








Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akig Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Dipnot 13 ve Dipnot 14 — Maddi ve diger maddi olmayan duran varliklarin faydali émurleri: Grup Ydnetimi
maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émirlerinin belirlenmesinde teknik ekibinin tecribeleri
ve ileriye dénlk pazarlama ve yonetim stratejileri dogrultusunda 6nemli varsayimlarda bulunmaktadir.

Dipnot 19 — Dava karslliklari: Grup Yénetimi, halen devam eden davalar igin Grup’tan muhtemel olarak
tahmin ettigi nakit ¢cikislar Gzerinden bir karsilik tutari hesaplayarak kayitlara almaktadir.

Dipnot 28 — Gergege uygun degerlerin belirlenmesi: Gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan
g6zlemlenebilir ve gézlemlenebilir nitelikte olmayan piyasa bilgilerin kullaniimasinda belli bagli tahminler
yapilmaktadir.

Dipnot 19 — Tanimlanan fayda planinin maliyeti aktlieryal hesaplamalar kullanilarak belirlenmektedir.
Aktleryal hesaplamalar iskonto oranlari, gelecek yillara ait maas ve kidem tazminati artislari ve 6lim
oranlari gibi bazi varsayimlar yapmayi gerektirir. Bu planlarin uzun dénemli yapisi nedeniyle bazi
varsayimlarda belirsizlikler olusmaktadir.

2.5 Karsilagtiriilmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek izere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde
yeniden siniflandirilir ve énemli farkhliklar agiklanir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda cari ddnem sunumu ile uyumu
saglamak amaciyla asagidaki siniflamalar yapilmistir.

(Onceden (Yeniden
raporlanan) raporlanan) Yeniden
31 Aralik 2019 31 Aralik 2019 siniflandirma
Haslilat 4.240.013 4.381.205 141.192
Satiglarin Maliyeti (2.840.076) (2.869.861) (29.785)
Genel ydnetim giderleri (235.889) (434.894) (199.005)
Pazarlama, satig ve dagitim
giderleri (86.764) - 86.764
Esas faaliyetlerden
diger giderler (150.843) (150.009) 834
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3. Onemli muhasebe politikalari

Asagida agiklanan muhasebe politikalari, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tim
dénemlerde ve Grup’un tim sirketleri tarafindan tutarli bir sekilde uygulanmistir.

3.1 Konsolidasyon ilkeleri

ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Enerji ve bagl ortakliklarinin ve is ortakliklarinin
hesaplarini agagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona dahil olan sirketlerin
finansal tablolari konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

i) isletme birlesmeleri (ortak kontrole tabi sirketlerden alimlar harig)

isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer edildigi tarih olan satin alim tarihinde, satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir.

Kontrol degerlendirilirken Grup tarafindan itfa edilebilir potansiyel oy haklari dikkate alinmaktadir.
Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi dlger:

e transfer edilen satin alma bedelinin gergcege uygun degeri; arti
isletme birlesmelerinde kontrol glici olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; arti
eger isletme birlesmesi asamali olarak gergeklestiriliyorsa satin alinan sirketteki dnceden var olan
O0zkaynak payinin gercege uygun degeri; eksi

e satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve varsayilan yukimlGliklerin kayitlara alinan net degeri
(genellikle gercede uygun degeri).

Bu uygulamanin sonucunun negatif olmasi durumunda pazarlikh satin alma isleminden dogan kazang,
kar veya zararda kayitlara alinir.

Satin alma bedeli daha 6nce var olan iligkilerin hesaplasiimasiyla ilgili tutarlari icermez. Bu tutarlar
genellikle kar veya zararda kayitlara alinir.

isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandi§i bor¢ veya hisse senedi ihrag masraflari
disindaki islem maliyetleri olustuklari anda giderlestirilir.

Kosullu bedel, satin alma tarihindeki gercede uygun degeri ile kayitlara alinir. Eger kosullu bedel
6zkaynak kalemi olarak siniflanmigsa tekrar degerlenmez ve yerine getirildiginde 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergege uygun dederinde sonradan meydana gelen
degisimler kar veya zararda kayitlara alinir.

ii) Bagli ortakliklar

Bagh ortakliklar Grup tarafindan kontrol edilen kuruluslardir. Grup, bir isletmeyle olan iliskisinden dolayi
degisken getirilere maruz kaldigi veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayni zamanda bu getirileri
isletme Uzerindeki guiclyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda igletmeyi kontrol etmektedir. Bagl
ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroliin olugstugu tarihten kontrollin ortadan
kalktigi tarihe kadar dahil edilmigtir.

Baglh ortakliklarin muhasebe politikalari, ihtiya¢ duyulduu zaman Grup’un politikalarina uyum
saglamasi amaciyla degistirilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Kontrol glicii olmayan paylara yapilan dizeltmeler, bagh ortakhdin satin alinma tarihindeki net varlk
degerinin oransal tutari tzerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler, ortaklarla yapilan
ortakliga iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol glici olmayan paylara yapilan dizeltmeler, bagli
ortakhdin net varlik degerinin oransal tutari Gzerinden hesaplanmaktadir. Serefiye Uzerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestiriimez.

iii) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagl ortakhk UGzerindeki kontrolini kaybetmesi durumunda, bagli ortakhdin varlik ve
yukumldliklerini, kontrol glici olmayan paylarini ve baglh ortaklikla ilgili 6zkaynak altindaki diger tutarlari
kayitlarindan ¢ikarir. Kontrolin kaybedilmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar kar veya zarara
kaydedilir. Eger Grup onceki bagh ortakliginda pay sahibi olmayi sirduriirse bu paylar kontroliin
kaybedildigi gun itibariyla gergcege uygun degerleri Gzerinden olguldr.

iv) Ortak kontrole tabi girketlerden satin almalari

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontrollindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, karsilastirmali sunulan ilk dénemin basinda gergeklesmis gibi veya daha sonra ise,
ortak kontrollin olustugu tarinte muhasebelestirilir. Satin alinan varhklar ve yiktumltlikler, Grup’u kontrol
eden gsirketin konsolide finansal tablolarindaki kayitli degerleri ile kayitlara alinir. Satin alinan girketlerin
6zkaynak bilesenleri, Grup 6zkaynaklari igerisindeki ayni hesap kalemlerine eklenir ve olusan gelir/gider
ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.

v) Miisterek anlasmalar

Musterek anlagsmalar, Grup’'un musterek kontrol sahibi oldugu, anlagsmanin getirilerini 6nemli 6lgiide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sézlesmelerle kurulmus
anlasmalardir. Musterek anlasmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Mdisterek faaliyet — Grup’un bir anlasmayla ilgili varliklar Uzerinde haklara ve borglara iliskin
yukumlultklere sahip olmasi durumunda, mustereken elde bulundurulan ya da katlanilan tim paylari
dahil olmak lzere muisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yikimlilik ve igslemini muhasebelestirir.

e s ortakligi — Grup'un sadece anlasmalarin net varliklar (izerinde haklari olmasi durumunda,
6zkaynak yontemi kullanarak kendisine disen payl muhasebelestirir.

Vi) Kontrol glicti olmayan paylar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 6zkaynak yéntemiyle degerlenen is ortakliklarinin Grup’un
muhasebe politikalariyla uyumlu olarak duzeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli
gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un 6zkaynak ydntemine gore degerlenen bir yatirimin zararlarindaki payinin Grup’un payini
asmasi halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli faydayi da kapsayacak sekilde yatirimin kayitli degeri
sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir yikimliligu ya da is
ortakligi adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadidi durumlarda durdurulur.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolayi olusan tim bakiye ve islemler
ile gergeklesmemis her tirli gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak y6ntemiyle degerlenen yatirimlarla
yapilan iglemlerden dogan gergceklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu is ortakliklarindaki etkin orani
kadar arindiriimigtir.

Grup ici islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da deger dusukliugu ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, gerceklesmemis karlarin arindiriimasinda kullanilan yéntemle arindiriimistir. Sirket'in sahip
oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temetttler, ilgili 5zkaynak ve kar veya zarar
tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Gegerli para birimleri ABD Dolarn disinda olan bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal
durumunun Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon iglemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktif (ya da pasif) (Grup’un iglevsel para
birimi ABD Dolari disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan parasal
kalemler haric olmak Uzere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarinin sonuglarini konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup ici borgla (ya da aktif
kalemle) elimine edilemez. CUnku parasal kalem, bir para birimini digerine ¢cevirme yukimlalugu tasir
ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba agik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un
konsolide finansal tablolarinda bu tir kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.

3.2 Yabanci para
(i) Yabanci para cinsinden yapilan iglemler

Yabanci para biriminden yapilan islemler, ilgili Grup sirketlerinin gecerli para birimlerine islemin
gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmiglerdir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukiumlulikler raporlama tarihindeki kurlardan islevsel
para birimine gevrilmiglerdir. Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel maliyet degeriyle dlgtlen parasal
olmayan varliklar ve yukamlalikler, islemin gergeklestigi tarihteki kurdan c¢evrilir ve bir daha yabanci
para ¢evrimine tabi olmamaktadirlar.

Yeniden ¢evrimle olusan kur farklari, asagida yer alan unsurlarda yeniden ¢evriminden dogan ve diger
kapsamli gelire kaydedilen kur farklari harig, kar veya zarar kayitlarina alinir:

e satimaya hazir sermaye araglari (deder disUkliglu olmasi durumu harig, bu durumda diger
kapsamli gelirde muhasebelestiriimis olan kur farklari kar veya zarara yeniden siniflanir);

o diger kapsamli gelir olarak kaydedilen yurtdisi islemlerdeki net yatirimlarin riskten korunmak
amaciyla girilen finansal yukumlultkler veya

e riskten korunmanin etkin oldugu 6lgtide nakit akis riskinden korunma araglari.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
(ii)  Yurtdigi faaliyetler

Satin almadan dolayi olusan gercede uygun deger diuzeltmeleri ve serefiye dahil olmak Gzere yurtdisi
faaliyetlerin varlik ve yukumlultkleri raporlama tarihindeki kurlardan Sirket’in fonksiyonel para birimine
cevrilir. Yurtdisi faaliyetlerin gelir ve giderleri islem tarihindeki ortalama kurlardan Sirket'in fonksiyonel
para birimine gevrilir.

Yabanci para ¢evrim farklari diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para
cevrim farklari hesabinda sunulur. Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol kaybedildiginde bu
yabanci faaliyetle ilgili yabanci para gevrim farklarinda birikmis ilgili tutar satis kar veya zararin bir
pargasi olarak kar veya zarara siniflanir. E§ger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagh ortakliginin
sadece bir kismini elden ¢ikarip kontroli koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklari hesabindaki birikmis
tutarin ilgili kismi kontrol giicli olmayan pay olarak siniflanir. Grup’un yurtdisi faaliyeti olan istiraki veya
is ortakhgindaki paylarinin bir kisminin, édnemli etki veya ortak kontrol kaybedilmeden satiimasi
durumunda birikmis tutarin ilgili kismi kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Bir yurtdisi faaliyet ile parasal alacak veya bor¢ iligkisinin kapanmasinin 6ngdrulebilir gelecekte
planlanmadigi ve muhtemel olmadidi durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve
borg¢ kaynakli yabanci para ¢gevrim kar ve zararlari net yurtdisi faaliyet yatirimlarinin bir pargasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda sunulur.

3.3 Finansal araglar

Muhasebelestirme ve ilk 6lciim

Ticari alacaklar finansal tablolara ilk defa olustuklari zaman alinirlar. Diger tim finansal varliklar ve
finansal yukdmldlikler, Grup finansal araca iliskin sézlesme hukimlerine taraf oldugunda
muhasebelestirilir.

Onemli bir finansman bileseni igeren ticari alacaklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yikimlilik
ilk defa finansal tablolara alinirken gergede uygun degerinden o&lgulir ve gergege uygun deger
degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen igslem maliyetleri de gergcede uygun degere ilave edilir.

Yeniden siniflandirma ve sonraki muhasebelestirme

ilk kayitlara alinirken finansal varliklar, itfa edilmis maliyetinden dlgiilen, gercege uygun deger (“GUD”)
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak oélglilen — dzkaynak yatirimlari ve gergede uygun deger
degdisimi kar veya zarara yansitilarak 6lgulen olarak siniflandirilirlar.

Grup’un finansal varliklarin yénetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sarti birden saglamasi durumunda ve gergcege
uygun deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamissa, itfa
edilmis maliyeti Gzerinden olguldr:

- Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Grup, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak yatirrminin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsaml gelirde sunulmasi konusunda, geri
donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu segim her bir yatirim igin ayri ayri yapilir.

itfa edilmis maliyetinden veya yukarida aciklandigi sekilde gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak olgtiimeyen bitin finansal varliklar gergede uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak él¢ilir. Bu butin tirev finansal varliklari da kapsar.

ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda bir finansal varligin geri déniilemez bir sekilde gercege
uygun deger degdisimi kar veya zarara yansitilarak dlgilen olarak tanimlanmasi mimkindir. Ancak
bunun i¢in bu tanimlamanin, aksi halde ortaya ¢ikacak muhasebe uyumsuzlugu ortadan kaldirmasi veya
Onemli dl¢lide azaltmasi gerekir.

Finansal varliklar: Is modelinin degerlendirilmesi

Grup, is modelinin amaglari konusunda degerlendirmelerini finansal varliin tutuldugu portfoy
seviyesinde yapar ¢lnkl bu isin nasil yonetildigini ve yonetime bilginin hangi yontemlerle saglandigini
en iyi sekilde yansitmaktadir.

Gercede uygun deger esas alinarak yodnetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen finansal
varliklar gergege uygun deger degdisimi kar veya zarara yansitilan olarak élguldr.

Finansal varliklar: Sé6zlesmeden kaynaklanan nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz ddemeleri” olup
olmadiginin degerlendirilmesi

Anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki gercege uygun degeri olarak
tanimlanmaktadir. Faiz, paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iliskin anapara bakiyesine ait
kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar
marjindan tesekkul eder.

Soézlesmeden kaynaklanan nakit akiglarinin “sadece anapara ve faiz 6demeleri” olup olmadiginin
degerlendiriimesinde, Grup, ilgili aracin s6zlesme sartlarini dikkate alir. Finansal varligin sézlesmeye
bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya miktarini, bu tanima uymasini engelleyebilecek oranda
degistirebilecek bir s6zlesme sarti icerip icermedigi degerlendirmeye dahil edilir. Bu degerlendirmeler
yapilirken Grup asagidakileri dikkate alir:

- nakit akislarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek sarta bagli olaylar;

- s6zlesmeye bagl kupon oranini degistirebilecek (degisken oran 6zelliklerini de igeren) sartlar;
- erken ddeme ve uzatma segenekleri; ve

- belirli bir varlik Gzerinde Grup’un nakit akislarina hak iddia etmesini kisitlayabilecek sartlar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Anapara, beklenen nakit akiglarinin buglinki degeri oldugu igin, ticari alacaklar ve diger alacaklar
“sadece anapara ve faiz 6demeleri” testini gegmektedirler. Bu alacaklarla tahsil etmeye dayali is

modeliyle uyumlu olarak yonetiimektedir.

Finansal varliklar: Sonraki muhasebelestirme ve kazanc ve kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki dlgiimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dlgimlerinde gergcege uygun degerleri
yansitilarak olgulen finansal Uzerinden o&l¢lur. Herhangi bir faiz veya temettu geliri dahil
varhklar olmak Uzere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya

zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden Bu varliklar sonraki dlcimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak
olgiilen finansal varliklar itta edilmis maliyetinden &lglllr. itfa edilmis maliyetleri varsa
deger disukligu zararlari tutari kadar azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplari ve deger
disUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin
finansal durum tablosu digli birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire | Bu varliklar sonraki dénemlerde gercede uygun degeri
yansitilarak ol¢iilen borglanma | Gzerinden olculur. Etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan
araglari faiz geliri, yabanci para kazan¢ ve Kkayiplari ve deger
dlUsUklikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang
ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.
Finansal varliklar finansal durum tablosu disi birakildiginda
daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang
veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamli gelire | Bu varliklar sonraki doénemlerde gercede uygun degeri
yansitilan 6zkaynak araglari Uzerinden olcullr. Temettller, agik¢a yatirrmin maliyetinin bir
kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ~ ve kar  veya zararda yeniden
siniflandiriimazlar.

itfa edilmis maliyeti (izerinden élgiilen finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgllen finansal varliklar aktif bir piyasaya kote olmayan sabit veya belirli
O0demeleri olan finansal araclardir. Bu varliklar ilk olarak gercede uygun degerlerine dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayitlara alinirlar. ilk kayda alinmanin ardindan, etkin faiz
orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden deger dusikltkleri disulerek degerlenirler. Krediler
ve alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ile devam eden insaat s6zlegsmeleri alacaklari ve imtiyazli hizmet
antlagmalarindan alacaklari da iceren ticari alacaklari ve diger alacaklari icermektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Nakit ve nakit benzeri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindidi tarihte vadesi
U¢ aydan kisa vadeli ve gercede uygun degerinin degisme riski dusik olan diger nakit benzeri
varlklardir.

Imtiyazli hizmet antlagmalari

24 Temmuz 2006 tarihinde Turkiye Elektrik Dagitim A.$. (“TEDAS”) ile YEDAS arasinda imzalanan
isletme Hakki Devir Sézlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan dagitim tesisleri
ve dagitim tesislerinin igletiimesinde kullaniimasi gereken diger ilave unsurlar Gzerindeki isletme hakki
105.599 TL bedel karsiiginda YEDAS'a devrolmustur. S6z konusu IHDS bedeli birinci tarife dénemi igin
(2006-2010) gelir tavanina eklenerek itfaya tabi tutulmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla s6z konusu
IHDS bedeli tamamen itfa olmustur.

IHDS sézlesme siiresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 yildir. Bu siirenin sonunda isletme siiresi, ilgili
dénemde yururlikte olan kanunlara uygun olarak TEDAS tarafindan uzatilabilir. Grup, TFRS Yorum
12'nin kapsamina giren bu sézlesme uyarinca, elektrik enerjisi dagiticisi olarak hareket eder ve bu
dagitimin gergeklestirilebilmesi icin kullanilan tesisi ingsa eder ve belirlenen donem boyunca bu tesisi
isletip tesisin bakimini gergeklestirir. Cari dénem igerisinde s6zlesmenin niteliginde herhangi bir
degisiklik olmamistir.

IHDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup (stlenilen yatirim faaliyetleri ve yenileme hizmetleri
icin hakedilen alacaklar garantériin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”) yonlendirmesi ile nakit
ya da diger finansal varliklarin ediniminin kosulsuz ve sézlesmelerle diizenlenmis hakki oldugu stirece,
finansal varlik olarak muhasebelestiriimektedir. Grup, tarifeler yoluyla geri 6denmesi garanti edilmis olan
yatirimlari ilk olarak “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardi uyarinca gergege uygun
deger iizerinden “imtiyazli Hizmet Anlasmalarindan Alacaklar’ basligi ile muhasebelestirmistir. ik
kayitlara alinmalarini takiben finansal varliklar itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgulir.

Sozlesme ile birlikte YEDAS'In sahip oldugu “Dagitim ve Perakende Satis Lisansi”’nin getirdigi kullanim
haklarina iliskin parametreler beser yillik uygulama dénemlerinde EPDK tarafindan kurul karari ile
guncellenmektedir. YEDAS 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 24 Temmuz 2006 tarihinde 6zellestirilen
hizmetlerle ilgili olarak, 2006 ile 2010 arasinda ilk uygulama dénemini ve 2011 ile 2015 tarih araligini
kapsayan ikinci uygulama dénemini bitirmistir. ikinci uygulama dénemine iliskin haklar, 28 Aralik 2010
tarihinde gerceklestirilien EPDK kurulu karar (Karar No: 2991) ile yayimlanmistir. YEDAS ic¢in 2016-
2020 yillan arasinda gegcerli olacak Ug¢lncl uygulama doénemine iliskin daditim sistem isletim gelir
gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6033-1 sayil kurul karari ile
yayinlamigtir.

YEDAS'In gelir ve giderleri EPDK dlizenlemelerine tabidir. YEDAS’In ne kadar gelir gereksinime ihtiyag
duydugu EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir gereksiniminin
altinda veya ustinde kalmasi durumunda s6z konusu farklar, gelirin niteligine bagli olarak, diizeltmeye
tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5 yillik dénemler itibariyla dizenlenen gelir gereksinimi; YEDAS'In
gereksinim duydugu faaliyet giderlerini, yatirrm harcamalarinin itfasini, itfa edilmemis yatirim tutarlarina
ait alternatif yatirrm maliyetlerini, vergi uygulamalarindan kaynaklanan dénemsel sapmalari kompanse
etmek amaciyla gelire ilave olan veya dusulen vergi farklarini igerir. Gelir gereksinimi ile duzeltmeler
yillar itibariyla Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile giincellenerek hesaplanir. YEDAS, gerceklestirdigi
hizmetler icin TFRS 15 uyarinca hasilatini muhasebelestirir ve élger.
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3. Onemli muhasebe politikalar (devami)
Diger

Diger tirev olmayan finansal araglar, etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden varsa,
deger dusuklikleri dustlerek élgiimektedir.

Finansal yikiamlliikler

Grup’un finansal yukimlultkleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir
yukimlaligin ve ézkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirihr. Grup’un tim
borglari dusuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yukumlultkler ve 6zkaynada dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukidmlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlGlikler
veya diger finansal yiktumldllkler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal yikamliliikler

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikumlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddneminde, bilango tarihindeki gergcede uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, konsolide kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s6z konusu finansal yukimlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimlilikler

Diger finansal yuUkimlullkler, finansal borglar dahil, baglangigcta islem maliyetlerinden arindiriimig
gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukimlGlikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikimlaltgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Glivence bedelleri

Elektrik Piyasasi Musteri Hizmetleri Yonetmeligi'nin 26. maddesi geregi Perakende satis lisansi sahibi
tlzel kisi abonelerinden kullanim yerinin dedismesi ve/veya perakende satis sdzlesmesinin sona ermesi
veya sozlesmenin feshi halinde, muisterinin elektrik enerjisi tiketim bedelini édememesi ihtimaline
karslilik olarak, borcuna mahsup etmek tzere glivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri TUFE kullanilarak raporlama tarihi itibariyla enflasyona gore
dizeltiimis degerleri ile “iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglar’ hesabinda izlenmektedir.
Guvence bedeli degerleme giderleri ve gerceklesen guvence bedeli giderleri kar veya zararda
finansman giderleri olarak muhasebelestiriimektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tum finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir bagka deyisle Grup’'un alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhit ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gore belirlendigi alis ve satislardir.

Netlestirme / Mahsup

Konsolide finansal tablolarda yer alan finansal varlik ve yukamlalUkleri netlestirmeye yonelik yasal bir
hak ve yaptirrm glclne sahip olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkumlulikleri net bazda tahsil
etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma maliyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek
gOsterilmektedir.

Finansal tablo disi birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili sézlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bUtdn risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlG hak, ayri bir varlik veya ylikimlulik olarak
muhasebelestirilir.

Finansal yikumildliikler

Sozlesmeye dayali yakimlillklerinin yerine getirildigi, iptal veya feshedildigi durumlarda; Grup, s6z
konusu finansal yukimliligu kayitlarindan gikarir. Sézlesmeye bagl hikimler degistirildiginde ve
yeniden yapilandiriimig yukimluligin sézlesmeye bagl nakit akislarinda énemli bir degisiklik s6z
konusuysa, Grup, finansal yikimluliglu kayitlardan ¢ikarir ve yeni bir finansal yukimlilik yeniden
yapilandiriimis hikimlere goére, ger¢cege uygun degerinden kayitlara alinir. Ortadan kalkan finansal
yukumlalagan defter degeri ile bu yuktumlultuge iligskin olarak édenen tutar (devredilen her turll nakit disi
varlik veya Ustlenilen her turli yukumluluk de dahil) arasindaki fark, kér veya zarar olarak finansal
tablolara alinir.

Deger disikligi

Finansal araglar ve s6zlesme varliklari

Grup asagida belirtilen kalemlerin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsih@ini kayitlara alir;
- itfa edilen maliyetinden 6l¢ilen finansal varliklar;
- sdzlesme varliklari (TFRS 15°de tanimlanan sekliyle).

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklari asagidaki esaslarin herhangi biri ile élgultr:

itfa edilmis maliyetiyle élgllen finansal varliklar;

e Omir boyu BKZ'ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim
temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir ve

ilk muhasebelestirmeden sonra kredi riski artmayan banka bakiyeleri;
e 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligskin gerceklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Grup, ticari ve diger alacaklarina ve s6zlesme varliklarina iliskin deger disukligunin hesaplanmasinda
Omur boyu BKZ'leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirimesinden itibaren énemli él¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’'un ge¢mis kredi zarari
tecribelerini dayanan ve ileriye dénuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Bir finansal aracin dusuk kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla disik kredi riskinin
kiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve degerlendirilen finansal araglarin tirina ve
risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ'lerinin dlgllecedi azami sire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siresidir.
BKZ’lerin Olgiimii

BKZ'ler finansal aracin beklenen dmri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gére agirliklandiriimis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tim nakit agiklarinin bugiinki degeri Gizerinden élgulen kredi zararlaridir
(6rnegin, s6zlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglar arasindaki farktir).

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sozlesme varliklari igin Grup, beklenen kredi
zararlarini karsilamak igin basitlestiriimis yaklasimi uygular (TFRS 9, tim ticari alacaklar igin dGmr boyu
beklenen kredi zarar karsiliginin kullaniimasini gerektirir). Beklenen kredi zararlari, gegmis yillardaki
gerceklesmis kredi zarari deneyimlerine dayanarak hesaplanmistir.

Kredi deger diistikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6él¢llen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamh gelire yansitilan borgclanma varliklarin deger dusukligine ugrayip ugramadidini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger dusikligine ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden dusulir. Gergede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgilen borglanma
aragclari igin olusan zarar karsilig, finansal varlidin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak
yerine diger kapsamli gelire yansitilr.

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklarina iliskin BKZ'lerinin
hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintih bilgi vermektedir. Grup, kullandigi modeli ve bu BKZ'lerin
hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklari olarak ele
almaktadir.

Grup, BKZ'leri son Ug¢ yilda gerceklesen kredi zararlari tecriibesine goére hesaplamistir. Grup, BKZ oran
hesaplamalarini satis yaptigi musterileri icin ayri ayri gerceklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi
riski derecesi 6zellikleri esas alinarak satis yapilan musteriler i¢in, cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi
riskine gore gruplandiriimigtir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.4 Maddi duran varliklar
(i)  Kayitlara alma ve dederleme

31 Aralik 2004 tarihine kadar alimi yapilan Calik Enerji’nin Turkiye’'de faaliyet gdsteren sirketlerine ait
maddi duran varlklar, 31 Aralik 2004 tarihindeki TL cinsinden TMS 29a uygun olarak enflasyon
etkilerinden arindiriimis olacak sekilde dizeltilmistir. Bu tarihten sonra satin alinmis maddi duran
varlklar tarihsel maliyetleri ile kayda alinmistir. Buna goére, Grup’un maddi duran varlklari maliyet
degerlerinden, birikmis amortisman ve deger dusikligu dusuldikten sonraki degerleri ile asagidaki gibi
muhasebelestirilir. Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iligkili harcamalari ifade etmektedir. Grup
tarafindan insa edilen varliklarin maliyeti agagidaki unsurlari igermektedir:

o Malzeme maliyeti ve dogrudan isgilik maliyeti,

e Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak c¢alisir hale gelmesiyle dogrudan iligkili maliyetleri,

e Grup’un varhgin yerini degistirme veya alani restore etmek ile ilgili yakimlaliga varsa, parcalarin
sokllmesine, yer dedistirmesine ve yerlestirilen alanin restorasyonuna iliskin maliyetler ve

o Aktiflestirilen borglanma maliyetleri.

Maddi duran varliklari olusturan kalemler farkli ekonomik émurlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayri kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

i) Kayitlardan ¢ikarma

Bir maddi duran varlk kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan gikarilir. Ilgili varhgin kayitlardan gikarilmasi
neticesinde olusan kar veya zarar (varhgin defter degeri ile satis isleminden elde edilen gelirin farki
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildigi déneme ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerden giderler’in altinda gosterilir.

iii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin mimkun oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler. Rutin bakim ve onarim maliyetleri
katlanildikga gider olarak muhasebelestirilir.

iv)  Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, halihazirda kullanilabilir olduklari veya Grup tarafindan insa edilen varliklar
icin bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi
tutulurlar. Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydal
Omudrleri boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin kayith degerine
dahil edilmedigi surece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup
kiralanan varligin mulkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte Uzerine almayacaksa, varligin
kiralama suresi ile faydali émurden kisa olani Gzerinden amortismana tabi tutulur. Arazi amortismana
tabi degildir. Cari ve karsilastirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydal émdarleri
asagidaki gibidir:
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Aciklama i
Binalar 50
Makine ve teghizatlar 1-40
Tasitlar 5-10
Mobilya ve demirbaslar 3-15

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yéntemi ile ilgili kiralama sireleri veya faydali dmdirlerinden kisa
olani Uzerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman yéntemleri, faydali dmdarler ve kalinti degerler her
raporlama déneminde yeniden gézden gegirilir ve gerektiginde dizeltilir.

3.5 Maddi olmayan duran varliklar
i) Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi olmayan duran varliklari belirli bir faydali 6mre sahip olan ve maliyetlerinden birikmis itfa
paylari ve varsa birikmis deger dusukltkleri ¢ikarilarak olgulen petrol arama, hidroelektrik enerji Gretimi,
rizgar enerjisi Uretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklari ve bilgisayar
yazilimlarindan olusmaktadir.

ii) Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olugan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme iginde yaratilan serefiye ve markalar da dahil
olmak Uzere tum diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.

i) ltfa paylari

Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri glinden itibaren faydali dmri
boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir. Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin
itfa paylari imtiyaz sureleri boyunca dogrusal itfa ydntemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir. Elektrik
satis haklarinin itfasi TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan varliklari gergege uygun
degeri Uzerinden hesaplanmaktadir. Elektrik satis haklarina iligkin itfa stiresi CEDAS'In YEDAS'I satin
alma tarihinde, YEDAS a ait olan imtiyazli hizmet anlagmasi slresi olan 26 yildir. Lisanslar ve bilgisayar
yazilimlarini da iceren dider maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali dmdarler olan sirasiyla 10 ile
50 yil ve 2 ile 10 yil arasinda itfa olmaktadir. itfa yéntemleri, faydali émiirler ve kalinti degerler her
raporlama dénemi sonunda gbzden gegirilir ve gerekli duzenlemeler yapilir.

3.6 Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerden disik olaniyla 6lgllip kayitlara alinmaktadir. Stok
maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme maliyetini, dénlstirme
maliyetlerini ve bunlari son hallerine getirmek igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Net gergeklesebilir
deger, normal isletme kosullarinda olusacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen satis masraflari ve
satisa hazir duruma getirmek igin katlanilacak maliyetler disulerek bulunmaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.7 Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Grup’un stoklar ve ertelenmis vergi varliklari haricindeki finansal olmayan varliklari igin her raporlama
tarihinde, s6z konusu varliklarin kayith degerine iliskin deger dusukligu olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadidi incelenmektedir. Eger bdyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir
tutari tahmin edilir. Bir varlikla ilgili nakit yaratan birimin (“NYB”) kayitl dederi geri kazanilabilir tutarini
aslyorsa deger dusukligu gideri kayitlara alinir. Bir varhdin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar satis
maliyetleri distlmuis ger¢cede uygun degeri ile kullanim degerinden yuksek olanidir. Kullanim degeri,
ilerideki nakit akiglarinin ilgili varlik ya da NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan
cari piyasa degerlendirmelerini géstermek i¢in vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugtinki degerine
indirgenmesi ile bulunur. Deger dusukligu testi icin, ayri ayr test edilemeyen varliklar, gruplanmak
suretiyle, diger varliklar ve varlik gruplarindan bagimsiz olarak sirdurdlebilir faaliyetlerden nakit girigi
yaratan en kli¢lk birimlere ya da NYB’lere ayrilir. Faaliyet bolimu tavani testine tabi olmak sartiyla,
serefiyenin dagitiimis oldugu NYB’ler serefiye deger distkligu testinin yapildigi seviyede toparlanir,
boylelikle serefiyenin i¢c raporlama amagli izlendigi en diisiik seviye yansitilir. isletme birlesmesinde
ortaya gikan serefiye, deger dustkligu testi igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere
dagitilir.

Deger dusukligu zararlari kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger dusuklugu karsihdi éncelikle NYB’lere (NYB gruplarina) dagitilan serefiyenin
kayith degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki (NYB gruplarindaki) diger varliklarin kayitl degerlerinden
oransal esasa gore dusuldr.

Serefiyede meydana gelen deger disikligla zarari geri gevrilmez. Diger varliklarda ise 6nceki
dénemlerde ayrilan deger dusuklukleri bu varligin deger disukligu kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik igin belirlenecek olan kayitli degerinin amortisman veya itfa paylar disildikten sonraki tutarini
asmayacak dlctde geri gevrilir.

3.8 Calisanlara saglanan faydalar
i) Kidem tazminati kargiligi

Tarkiye'deki mevcut is kanunu geregince, Sirket ve Turkiye'de faaliyet gosteren bagh ortakliklar
emeklilik nedeniyle isten ayrilan ¢alisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yuakamlidar. Kidem
tazminati karsiligi Grup’un Tirkiye'de faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin galisanlarinin emekli olmasi
durumunda gelecekte tahmini muhtemel yukimlGliginin buglnki degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminati karsihigi tim gahlisanlar bu tir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide
finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitiimistir. Kidem tazminati karsilhidi, Hikimet tarafindan
acglklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kidem
tazminati tavani sirasiyla 7,12 TLve 6,01 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktlieryal degerleme yontemlerine gére hesaplamalari
gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminati karsiligi bagimsiz bir aktler tarafindan gegmis hizmet
maliyeti ydntemine gore 6lim orani, enflasyon ve faiz oranlari veya ilgili ddnemlere ait kidem tavan tutari
gibi gézlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas artis orani, ¢alisan sadakat ve devir
oranlari gibi tarihi bilgilerden turetilen varsayimlari kullanarak hesaplanmistir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

EPDK’nin 2991 sayili 28 Aralik 2010 tarihli karari uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip
tizel kisilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklari ve gelir gereksinimlerinde yer alan
bazi gider unsurlari icin (6rnedin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarinin
gergeklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavani hesaplamasinda diizeltme
yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un elektrik dagitimi ve perakende
satisi imtiyaz sézlesmeleri olan bagh ortakliklarinin finansal tablolarinda yer alan 15.877 TL (31 Aralik
2019: 11.530 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilidi ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde
dizeltme bileseni olarak tazmin edileceginden s6z konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal
tablolarda kar veya zararda etkisi bulunmamaktadir. TMS 19, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere yeniden duzenlenmigtir. Buna gbre aktleryal farklar hari¢ kidem tazminati karsihiginda
meydana gelen butun degisiklikler kar veya zarara kaydedilir. Aktueryal farklar ise kar zarara yeniden
siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler igerisinde raporlanmalidir. Ancak tutarin 6nemsiz olmasi
sebebiyle Grup, ilgili aktleryal farklari dogrudan gider olarak kar veya zararda finansal tablolarina
yansitmaya devam etmistir. Kidem tazminati karsiliklari yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

ii) izin karsiliklari

Grup’un g¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yukidmldlikleri galisanlarinin gegmis hizmetleri
sonucunda hak ettikleri izin Gcretleri icin 6demekle yukamlu olduklari izin karsiliklarindan olusmaktadir.
Izin karsiligi, iskonto edilmeksizin 6l¢ilir ve ilgili hizmet yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.

3.9 Karsiliklar

Grup, ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir ylkimlGligin bulundugu, bu yGkimlaligin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu yukdmluldk tutarinin gvenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili yakimlGlUk igin
karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yukiamlulige
Ozel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak buginki degerine indirgenmesiyle belirlenir.

i) EPDK karsiliklari

Grup’un Tirkiye’'de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleriyle ilgili olarak 30 Mart 2013 tarihli ve
28603 numarali Resmi Gazete ile yururlige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’'nu ve Eneriji
Piyasasi Duzenleme Kurulu (“EPDK”)’nin yayimlanmis oldudu ilgili ydnetmelik ve tebligler kapsaminda
ilke, esas ve uygulamalara iliskin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanhgi, Grup’a
bir Ust yazi ile gerekgesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir siire iginde 6demesinin yapilmasini
teblig ederek talep edebilmektedir. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarin yani sira 6zellikle geriye
donik cezalarda mutabakatlagsma slrecine kadar 6édeme yapilmadidi durumlar da olabilmektedir.
Grup’un hukuk birimi ve Grup ydnetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda ceza teblid
edildigi anda konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilr.

ii) Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler

Eger Grup’un bir sézlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yukumliluginu yerine getirmek
icin katlandigi maliyetlerin altinda ise bu tir ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler icin karsilik
kayitlara alinir. Karsilik, sézlesmenin feshedilmesinden dolayi beklenen maliyetin buginki degeri ile
s6zlesmenin devam etmesinden dolayi olusan beklenen net maliyetin buginki degerinin dusuk olani
ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan dnce, Grup s6zlesme ile ilgili varliga deger disukligu kaydeder.
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3.10 Hasilat

Hasilat, asagida yer alan bes asamali model kapsaminda konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirmektedir.

* Musteriler ile yapilan sézlesmelerin tanimlanmasi

» Sdzlesmelerdeki edim yUkimluliklerinin tanimlanmasi
» Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ islem bedelinin edim yiikimliliiklerine dagitiimasi

* Haslilatin muhasebelestiriimesi

Grup, musterilerle yapilan her bir sdzlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirerek, s6z
konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhtUdi ayri bir edim yukimlulagu
olarak belirlemektedir. Her bir edim yakumlalugu igin, edim yukimlUligunidn zamana yayili olarak mi
yoksa belirli bir anda mi yerine getirilecedi s6zlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya
hizmetin kontrolini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yukimlutlUklerini zamana
yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yukumlalUklerinin tamamen yerine getiriimesine yonelik
ilerlemeyi dlgerek hasilati zamana yayil olarak konsolide finansal tablolara alir.

Grup’un farkli faaliyetlerinden olusan hasilatinin muhasebelestiriimesi asagida aciklanmistir:
i) Ingaat s6zlesmesi faaliyetleri

Soézlesme gelir ve giderleri, insaat s6zlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman,
gelir ve gider kalemi olarak kaydedilir. Sézlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma orani metoduna
gore finansal tablolara yansitiimaktadir. Donem itibariyla gergeklesmis olan toplam sdzlesme
giderlerinin s6zlesmenin toplam tahmini maliyetine orani sézlesmenin tamamlanma ylzdesini
gostermekte olup bu oran sézlesmenin toplam gelirinin cari ddbneme isabet eden kisminin finansal
tablolara yansitilmasinda kullaniimaktadir.

Maliyet arti kar tipi s6zlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet Uzerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.

ingaat sézlesme maliyetleri tim ilk madde — malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sdzlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel ydnetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmamig
s6zlesmelerdeki tahmini zararlarin gider kargiliklari, bu zararlarin saptandigi dénemlerde ayriimaktadir.
is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma diizenlemeleri
nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandigi dénemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri gergeklesmeleri makul bir
sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Devam eden insaat sOzlesmelerinden alacaklar, konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin kesilen
fatura tutarinin ne kadar Uzerinde oldugunu; devam eden ingsaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri ise
kesilen fatura tutarinin konsolide finansal tablolara yansitilan gelirin ne kadar Gstiinde oldugunu gésterir.

Grup, s6zlesmeye bagl islerden devam etmekte olanlara iligkin olarak musterilerden olan brit alacak
tutarini, hak edis tutarinin, katlanilan maliyetlere sonu¢ hesaplarina yansitilan karin ilave edilmesi
(zararin dusulmesi) neticesinde elde edilen tutari asmasi halinde, yikimlilik olarak sunar.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
ii) Elektrik satiglari

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolayi Grup’un musterilere satmis oldugu elektrigin alim
ve satimi ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup Yonetimi
elektrik satiglarinda, elektrik sayaclarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin arasi gecikmelerin, finansal
tablolarinda énemli bir etki yaratmayacagini her ddnem sonu analiz ederek takip etmektedir. Abonelere
yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler dusuldikten sonraki de@eri ile 6lgultr. Hasilatin
muhasebelestiriimesi i¢in Urunle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi gerekmektedir.
Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiketimine baghdir.

jii) Perakende elektrik satig hizmeti geliri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satis hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi velveya kapasite satimi disinda tiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmistir. Perakende satis hizmeti kapsami, Elekirik Piyasasi Lisans Y&netmeligi'nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda, tuketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tanimlanmistir. Grup tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, misteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iliskin yatirim giderleri ve perakende satis
hizmetine iligkin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli, Grup’tan enerji alan
tim tuketicilere uygulanmaktadir.

iv) lletim sistemi kullanimi geliri

iletim tarifesi Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 13’Gnci maddesi geregince Turkiye Elektrik iletim A.S.
tarafindan hazirlanmakta ve Uretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim tesisleri Gzerinden
naklinden yararlanan tim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gézetmeksizin uygulanacak fiyatlari,
hikimleri ve sartlar icermektedir. Tirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi (TEIAS)'nin yaptigi sebeke
yatirimlari ve iletim ek Gcretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk
ettirilen iletim bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisansi sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife
tutarinin karsilanmasi igin dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina
uygulanan birim fiyattir.

V) Dagitim sistem kullanimi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar Gzerinden naklini
gerceklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin igletiimesi ve
bakimini kapsamaktadir. Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 13’Uncl maddesi geredince
elektrik enerjisinin dagitim tesisleri Uzerinden naklinden yararlanan tim gercek ve tluzel kisilere esit,
taraflar arasinda fark gézetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlari, hikimleri ve sartlari
icermektedir. Dagitim bedeli, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Dizenlemesi
Kapsaminda Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya iligkin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger
ikincil mevzuat kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli daditim sistem kullanim fiyatini
kapsamakta olup dagitim hizmeti sunabilmek igin dagitim sistemine iliskin yatirrm harcamalari, isletme
ve bakim giderleri dikkate alinarak hesaplanan ve tim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir
bedeldir. Dagitim bedeli enerjiye, perakende satis hizmetine, saya¢ okumaya, iletime iliskin maliyetleri
icermemektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
vi)  Sayac¢ okuma geliri

Saya¢ okuma bedeli saya¢ okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tim
dagitim sistemi kullanicilari igin abone grubuna ve baglanti durumuna gére okuma basina
belirlenmektedir.

vii)  Kayip-kacak enerji geliri

Kayip-kacak bedeli Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Duzenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geredince musterilere tahakkuk
ettiriimektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Dizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2'nci maddesi geregince
“Kayip Kagak Bedeli”, dagitim bolgesine girmesi 6ngorilen elektrik miktari ile hedeflenen kayip kagak
orani sonucunda bulunan enerji miktari esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir.
Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagl olan sanayi tesisleri
de dahil tim elektrik tlketicileri 6demektedir. Kayip-kagak bedeli elektrik sisteminde ortaya ¢ikan teknik
ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kacak hedefi oranlari dl¢isiinde karsilanabilmesi amaciyla
belirlenen bir bedeldir.

viij)  Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitteme mekanizmasi farkli bdlgelerde olusan satislar igin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve boylelikle tiketicileri dagitim bolgeleri arasi maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla EPDK tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme
mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bdlgesi icin desteklenecek veya sirketlerin
destekleyecedi tutar yine EPDK'nin belirledigi formile gore hesaplanarak fiyat esitleme dénemi
oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

ix)  Mal ve hizmet satiglarindan hasilat

Olagan faaliyetler esnasinda mamul satigindan olusan gelir, tahsil edilecek tutarin veya alacagin
gercege uygun degerinden iadeler ve karsiliklar, satis iskontolari ve ciro primleri dusuldikten sonra
kayitlara alinir. Gelir, kontroliin karsi tarafa geg¢tigi zaman, tahsilatin miimkin oldugu, ilgili maliyetler ve
olasi iadelerin guvenilir bir sekilde dl¢ulebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin kalmadigi
durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutari gtivenilir bir bigcimde
Olculebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutari hasilattan

Kontrollin transferi her bir satis s6zlesmesinin sartlarina goére degismektedir. Sunulan hizmetlerden
gelirler, raporlama tarihinde islemin tamamlanma oranina gére kar veya zarara kaydedilir.

3.11 Kullanim hakki varhiklari

Grup, kullanim hakki varliklarini  finansal kiralama s6zlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger dusukligu zararlan dusulerek hesaplanir.
Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri icerir:

(a)  kira ydkimlGlGgunin ilk 6lgim tutari,

(b)  kiralamanin fillen basgladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar, ve

(c)  Grup tarafindan katlanilan tim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miulkiyetinin kiralama siresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
strece, Grup kullanim hakki varhigini, kiralamanin fillen bagladigi tarihnten dayanak varligin yararli
Omrindn sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger diisukligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup kira yukumlulaguna kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin buglnku
degeri Uzerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira yikimluliginin élgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varhdin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(@)  Sabit 6demeler,

(b) Ik dlgtimii kiralamanin fiilen basladigdi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama slresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borclanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yakimliligini asagidaki sekilde odlger:
(a) Defter degerini, kira yakimluligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama stiresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda,
finansal kiralama yukumlalUklerinin degeri yeniden dlgtimektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sézlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, disik degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu dusindlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve disuk dederli varliklarin kiralama sézlesmeleri, kiralama slresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

3.12 Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur farki gelirlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklari harig), borglanmalardan
kaynaklanan kur ve faiz riskinden korunmak amaciyla kullanilan ve deger farklari kar veya zarara
kaydedilen tiirev araglardan kazanclardan olusmaktadir. iliskili taraflardan faiz geliri etkin faiz ydntemiyle
tahakkuk edilerek muhasebelestirilir.

Finansman giderleri, bor¢lanma ve iligkili taraf borglarin faiz giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari
alacak ve borglarin kur farklar hari¢) ve borglanmalardan kaynaklanan kur ve faiz riskinden korunmak
amaciyla kullanilan ve deger farklari kar veya zarara kaydedilen tirev aracglardan zararlardan
olusmaktadir.

Bir varligin iktisabi, ingaasi ya da uretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin
faiz yontemine gore gider olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore
finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak raporlanir.

3.13 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler, tahakkuk tutari etkin faiz yéntemiyle hesaplanarak muhasebelestirilen
mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan supheli alacak veya stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger
borglarin iskonto gelirleri, borglanma araglari diginda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur farki gelirleri ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon giderleri, sipheli alacak, badislar, ticari ve diger
alacaklarin iskonto giderleri, bor¢lanma araclari diginda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden
kaynaklanan kur farki giderleri ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olusmaktadir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gére
esas faaliyetlerden diger gelir/gider igerisinde net olarak raporlanir.

3.14 Yatinnm faaliyetlerinden gelirler ve giderler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler, istirak ve bagli ortaklik satis kari, menkul kiymetlerden temetti geliri,
maddi ve maddi olmayan duran varlik satis gelirlerinden ve diger yatinm faaliyetleri gelirlerinden

olusmaktadir.

Yatirnm faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlk satis zararlarindan ve diger
yatinim faaliyetleri giderlerinden olusmaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.15 Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri dahil)

Vergi gideri, ddnem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynak kalemleri veya diger kapsamli gelir unsurlari ile
iliskilendirilenler diginda kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dénem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yUrdrlikte olan veya yururlige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar Uzerinden
beklenen vergi yakimliligu veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yikumlulikleri ile ilgili dizeltme
kayitlarini da igerir.

Ertelenmis vergi, varlik ve yukimluliklerin finansal tablolarda yer alan degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi serefiyenin ilk defa
finansal durum tablosuna alinmasinda, isletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali ne de ticari kari
veya zarari etkileyen varlik ve yukumluluklerin ilk kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerle ilgili farklarda kayitlara alinmaz. Bunun yaninda serefiyenin ilk
kayitlara alindiginda olusan vergilendirilebilir gecici farklar Uzerinden de ertelenmis vergi
muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gegici farklarin geri ¢evrildigi zamandaki yUrtrlikte
olan veya yururlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile él¢ulur.

Ertelenmis vergi varhdr ve ertelenmis vergi yukimluligld, kanunen vergi varliklari ve vergi
yukumluliklerinin mahsuplastiriimasina iliskin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Kullaniimamis gecmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar igin ilerideki
dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklar her
raporlama tarihinde gézden gegcirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadigi kisimlar
icin ertelenmis vergi varlklari azaltilir.

Gergede uygun deger farklari kar zarar yansitilan finansal yatirimlarin gergcege uygun deger
Olcimlerinden kaynaklanan ertelenmis vergiler, 6zkaynaklarda muhasebelestirilir ve daha sonra,
muhasebelestirilmis diger ertelenmis kazancglarin gerceklesmesi ile birlikte kar veya zarara yansitilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Vergi riski

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
o6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yukimliligu olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili bircok mesleki kanaat i¢erebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir.
Grup’un mevcut vergi yuokamlaliganun yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler
ortaya ¢ikmasi durumunda vergi yukimliligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait
vergi giderini etkileyecektir.

Ortlill sermaye hikiimleri, Kurumlar Vergisi Kanununun 12'nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna
g6re Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayl olarak temin
ederek igletmede kullandiklari her tlrli borcun, hesap dénemi icinde herhangi bir tarinte kurumun
doénem basi 6z sermayesinin Ug katini agsan kismi, ilgili hesap dénemi icin o6rtlll sermaye sayilmaktadir.

isletmede kullanilan borglarin értiilii sermaye sayilabilmesi igin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,
-isletmede kullaniimasi,
-Hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin t¢ katini agsmasi gerekmektedir.

Transfer fiyatlandirmasii

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13’Gncli maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortili kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu dizenlenmistir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Tebligi'nde
uygulamaya iligkin detaylar belirlenmistir.

Vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi gcergevesinde
yapilmayan Urin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine girmeleri durumunda, ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortulu bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Transfer fiyatlamasi yoluyla
gercelestirilen bu tirden ortilG kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

3.16 Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Bir faaliyet bolumu, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde
bulunan, faaliyet sonugclarinin bélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bélimun
performansinin degerlendiriimesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan dizenli olarak gdzden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu kismidir.

Bir faaliyet boliuminun, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi igin, isletme disi musterilere yapilan
satislar ve bolimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak tzere, hasilatinin, isletme igi ve disi
tim faaliyet béliimlerinin toplam hasilatinin %10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar
veya zararinin %10’u veya daha fazlasi olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bélumlerinin toplam
varliklarinin %10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.

Faaliyet bolimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakligi saglayacak bigimde dizenlenmistir. “Diger” altinda birlestirilen sektorler
raporlanabilir bélim olmak i¢in yeterli sayisal alt sinirlari karsilayamamalari nedeniyle bélumlere goére
raporlamanin sunumu igin birlestiriimigtir.
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3. Onemli muhasebe politikalar (devami)
3.17 Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varlklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yukdmlaligin yerine getiriimesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasinin
muhtemel olmadidi durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak cikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.18 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama ddnemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylari ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢iktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra dizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
dizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.19 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari Grup’un ana faaliyetlerine iliskin nakit akiglarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandidi ve elde ettidi nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir de@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibariyla kullanimi kisitli nakit ve
nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
3.20 iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayihr:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak uzere);

(i)  Grup uzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(i)  Grup uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yénetici personelinin bir tyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi gerekir.

iligkili taraflarla yapilan iglem iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da ytkimldltklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla
bazi is iligkilerine girilebilir.

3.21 Yeni ve ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan igletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlegtiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmasi;

- gletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini dederlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- istege bagli olarak uygulanacak bir gergede uygun deder testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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3. Onemli muhasebe politikalan (devami)
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastiric
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarinin dayandigi gdsterge faiz oraninin, gdsterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki duzenleme
uyarinca finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ standartlarinda dedisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin énemliliginin niteligine,
blyUkligine veya her ikisine bagli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi dederlendirmek ile
yukimluddr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hikidmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami kargilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli dl¢lide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disilk olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢liide bir degisikligin olmamasi.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin veriimektedir.

S0z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yurirlide girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurldrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak ydntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sOzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 06lgim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sdzlesmelerinden dogan yukumlultklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimUni hem de karin hizmetlerin
saglandigi dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yukumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yikumluldklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere aciklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” e gbére geriye doénlk olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degdistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemileri igin ileriye dénuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen GrGnlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dusulmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donuk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
doénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
taninmamigtir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmigtir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yUkamlultklerini yerine getirmedigi sézlesmeler igin geriye doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama-TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da Yapilan
Degisiklikler

Aralik 2020°’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021'de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler agsagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degigiklikler i¢in kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sé6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger dedisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo disi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belilenmeye devam edilmesi
ongoriimektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakl kiralama degisikleri icin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis slirecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis ger¢cege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (devami)
Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis slreci ve gegcisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukumlulukleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢cmis dénemleri yeniden dizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°'de “TFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — llk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para gevrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylikiimliliiklerin finansal tablo digi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan dcretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukumlllik sartlarinin, orijinal finansal yukimlulik sartlarindan 6nemli élgide farkh olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri ac¢ikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gcretler de dahil olmak Gizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcege uygun dedgerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercege
uygun degerinin belilenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hUkmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

4. lligkili taraf agiklamalan

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ile birlikte, is ortakliklart iligkili taraflar
olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapilmistir.
Dipnot 3'te aciklandigi tGizere, Grup’un is ortakliklari konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestiriimistir. Bu sebepten dolayl Grup’un bagli ortakliklarinin is ortakliklariyla yaptidi islemler
elimine olmamaktadir.

lligkili taraf bakiyeleri

31 Aralik itibariyla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

2020
Ortaklar is ortakliklari Diger Toplam
Ticari alacaklar - - 432.431 432.431
Diger alacaklar 630.989 - 41.161 672.150
Nakit ve nakit benzerleri - - 76.371 76.371
Diger borglar (391.564) - (54.897) (446.461)
Ticari borglar (5.278) - (8.897) (14.175)
Pesin 6denmis giderler 404 - 15 419
Ertelenmis gelirler - - (48.278) (48.278)
Toplam 234.551 - 437.906 672.457
2019
Ortaklar is ortakliklari Diger Toplam
Ticari alacaklar - - 139.568 139.568
Diger alacaklar 655.596 - 109.280 764.876
Nakit ve nakit benzerleri - 23.796 23.796
Diger borglar (361.806) - (7.786) (369.592)
Ticari borglar (4.117) - (2.971) (7.088)
Ertelenmis gelirler - - (61.707) (61.707)
Toplam 289.673 - 200.180 489.853
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31 Aralik tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri Grup’un bagh ortaklarinin Aktifbank Yatirim Bankasi
A.S. ile olan islem tutarlarini igermektedir.

Diger alacaklar Calik Holding’e faaliyetlerinin finansmani i¢in 2020 yilinda 630.989 TL (31 Aralik 2019:
655.596 TL) tutarinda Grup’un bagli ortakliklarinin verdigi tutardan olusmaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyla 446.461 TL (31 Aralik 2019: 369.592 TL) tutarindaki diger borglarin 391.564
TL'lik kismi (31 Aralik 2019: 361.806 TL) Grup’un finansman amaciyla iligkili sirketlerden kullanmig
oldugu fon tutarlarindan ve Calik Holding’in ortak hizmet ve ydnetim maliyetlerinin yansitiimasindan
kaynaklanan borglardan olugsmaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un ertelenmis gelirleri temettli 6demeleri kapsaminda Dogu Aras Ener;i
Yatirimlari A.S.’den alinan avans tutarini igermektedir.
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4, iligkili taraf agiklamalar (devami)

31 Aralik 2020 yilinda séz konusu grup i¢i alacak ve borg tutarlari igin, Calik Grubu binyesindeki tim
sirketlerin kullandidi kredilerin faiz oranlarinin ortalamasi alinarak faiz oranlari belirlenmekte ve bu
oranlar uzerinden adatlandirma iglemleri yapilmaktadir. 2020 yil i¢erisinde s6z konusu TL, Avro ve
Amerikan Dolari cinsinden bor¢ ve alacak tutarlari igin ortalama sirasiyla 15,22%, 5% and 6,03% (2019:
sirasiyla 19,04%, 7,01% ve 7,06%) faiz oranlari uygulanmaktadir.

iligkili taraf alacak ve borglari igin sirasiyla alinmis veya verilmis olan bir teminat bulunmamaktadir. 31
Aralik 2020 itibariyla, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri icin deder disikligu kaydedilmemistir ya
da 6zel kargilik ayrilmamigtir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

lliskili taraf islemleri

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda, Grup’un iligkili taraflarla yaptig islemlerden kaynaklanan gelirler
ve giderler asagida 6zetlenmistir:

2020

Ortaklar is Ortakliklan Diger Toplam
Hasilat () - - 617.735 617.735
Satiglarin maliyeti (91) - (29.176) (29.267)
Genel yonetim giderleri () (31.585) - (15.849) (47.434)
Arastirma gelistirme giderleri - - (4.482) (4.482)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (462) - 11.037 10.575
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net 12.347 - 14.616 26.963
Toplam (19.791) - 593.881 574.090

2019

Ortaklar is Ortakliklan Diger Toplam
Hasilat () - - 1.224.888 1.224.888
Satiglarin maliyeti - - (9.703) (9.703)
Genel yonetim giderleri™ (27.386) - (18.823) (46.209)
Arastirma gelistirme giderleri 17) - (8.030) (8.047)
Finansman gelirleri/(giderleri), net - - 346 346
Yatirim faaliyetlerinden
gelirler/(giderler), net (4.293) - (10.446) (14.739)
Toplam (31.696) - 1.178.232 1.146.536
) 31 Aralik itibaryla, Grup’un iliskili taraflarla olan satis islemlerinin 385.187 TL tutarindaki kismi yuritilen muhendislik

hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projeleri kapsaminda TAPP 500 Power Transmission Line FZE sirketine TAPP
projesine iliskin olarak kesilmis hakedis faturalarindan olusmaktadir. Buna ek olarak, 31 Aralik itibariyla Grup’un iligkili
taraflarla olan satis iglemlerinin 210.102 TL (31 Aralik 2019: TL 1.223.868) tutarindaki kismi yiritilen mihendislik
hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projeleri kapsaminda iliskili kurulus ve projelerin yiklenicisi olan Mitsubishi
Corporation’a kesilmis hakedis faturalarindan olugsmaktadir.

(™) 31 Aralik itibariyla, Grup’'un genel yonetim giderlerinin blyiuk kismi Calik Holding’den sigorta ve hizmet giderleri
faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Ust diizey yénetimle olan iglemler

Konsolide olarak 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait genel ydnetim giderleri icerinde kayitlara
alinan Ust dizey yénetime saglanan faydalar 14.203 TL tutarindadir (31 Aralik 2019: 23.779 TL). S0z
konusu tutar maas ve Ucretler, primler, huzur hakki 6demeleri ve benzeri diger 6demeleri icermektedir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

5. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kasa 2.254 2.495
Bankalar 427.944 913.276
-Vadesiz mevduat 210.489 143.800
-Vadeli mevduat 217.455 769.476
Diger nakit ve nakit benzerleri ) 68.912 208
Nakit ve nakit benzerleri 499.110 915.979
Kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerleri (222.740) (381.307)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 276.370 534.672

) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri baslica 67.988 TL tutarindaki 3 ay vadeli Cedas’a iliskin tahvil
ve Aktifbank’da yer alan 653 TL tutarindaki repo iglem tutarlarindan olusmaktadir. (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Buna ek olarak, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri baglica 95 TL tutarindaki yoldaki paralardan
(31 Aralik 2019: 115 TL) ve 176 TL tutarindaki kredi karti alacaklarindan (31 Aralik 2019: 53 TL) olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla TL cinsinden vadeli mevduatin faiz orani %14,00 (31 Aralik 2019: %8,03)
olup vadesi 14 gundur (31 Aralik 2019: 74).

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ABD Dolari cinsinden vadeli mevduatin faiz orani %1,50 (31 Aralik 2019:
%1,88) olup vadesi 22 gundir (31 Aralik 2019: 34).

6. Kullanimi kisith banka bakiyeleri

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

MTI ve bakim onarim projelerine iligkin bloke tutarlar (*) 34.661 3.796
Kredilere iliskin teminatlar (*) 127.967 354.963
Kamulastirma davalarina iliskin bloke tutarlar (*) 132 125
Takas Bank teminatina iligkin bloke tutarlar (*) 36.248 22.423
Online tahsilatlardan olusan bloke tutarlar (*) 23.732 -
Kullanimi kisith banka bakiyesi 222.740 381.307

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla, 222.740 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 381.307 TL) kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerleri
tutari Grup’un giinliik iglemleri iin kullanilabilir degildir. ilgili tutarin 117 TL (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki
kismi miihendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI") igin ilgili sézlesmelere istinaden Tiirkiye’de yer alan
bankalarda tutulmaktadir. ligili tutarin 418 TL’lik (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) kismi bakim sézlesmesine istinaden
Malawi'deki bankada, 29.435 TL (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi Isvigre’de, 4.691 TL (31 Aralik 2019:
3.796 TL) tutarindaki kismi Gurcistan’da ve 127.967 TL (31 Aralik 2019: 354.963 TL) tutarindaki kismi ise kullanilan
kredilere iligkin teminat olarak yurt icindeki bankalarda zorunlu olarak tutulmaktadir. Buna ek olarak, 132 TL'lik (31 Aralk
2019: 125 TL) kismi ise kamulagtirma davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke olarak tutulmaktadir. Geriye kalan
tutarin 36.248 TL'si (31 Aralik 2019: 22.423 TL) ise Enerji Piyasalar Isletme Anonim Sirketi A.S.’den (“EPIAS”) satin
alinan elektrige karsilik verilen Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.’ne verilen nakit teminat olarak tutulmaktadir.
23.732 TL (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir) tutarindaki kisim online tahsilatlara iliskin olarak blokeli olarak bankada
tutulmaktadir.

Grup’un nakit ve nakit benzerleriyle ilgili maruz kaldigi kredi ve kur riski Dipnot 28’da yer almaktadir.
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7. Finansal yatirimlar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa Uzun Kisa Uzun
vadeli vadeli  Toplam vadeli vadeli Toplam
GUD farki kar/zarara
yansitilarak élgulen
finansal varliklar - 212.547  212.547 - 195.785 195.785
- 212.547  212.547 - 195.785 195.785

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgulen finansal yatirimlar 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla
asagidaki gibidir:

Hisse senetleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Halka acik olmayan hisse senetleri 212.547 195.785
Toplam 212.547 195.785

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla GUD farki kar/zarara yansitilarak olgllen finansal varliklar
olarak siniflanan hisse senetlerinin detayi ve hissedarlik oranlari asagidaki gibidir:

% 31 Aralik 2020 % 31 Aralik 2019

Hisse senetleri
Bursagaz Bursa Sehirigi Dogal Gaz
Dagitim Ticaret ve Taahhit A.S.
(“Bursagaz”) 10,0 111.532 10,0 112.804
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz
Dagitim Pazarlama Ticaret A.S.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

7. Finansal yatinmlar (devami)

Grup’un baslica sermaye paylarina sahip oldugu sirketlerin 6zet finansal bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

. Ana ortakliga ait
Aktif Ozkaynak gecmis yillar Donem net Bagimsiz

Adi toplami toplami kar/zaran kar/zaran Denetim Doénemi
Bursagaz 1.003.549 437.354 93.870 66.105 Gegmedi 31 Aralik 2020
Kayserigaz 565.196 223.217 157.153 54.297 Gegmedi 31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ana ortakliga ait

Ozkaynak gecmis yillar Donem net Bagimsiz
Adi Aktif toplami toplami kar/zaran _ kar/zarari Denetim Doénemi
Bursagaz 981.279 413.818 60.792 78.886 Gegmedi 31 Aralik 2019
Kayserigaz 494.165 176.584 125.730 40.748 Gegmedi 31 Aralik 2019
8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari borglar

Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 4) 432.431 139.568
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.062.727 896.082
1.495.158 1.035.650

(“Kayserigaz”) 10,0 89.943 10,0 68.407
Diger - 11.072 - 14.574
Toplam 212.547 195.785

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 195.785 117.904
Gergede uygun degder artig/azalig ) (22.453) 32.116
Sermaye artigi girigleri () 7.003 11.025
Cikiglar (13.538) (4.554)
Cevrim farki etkisi 45.750 39.294
31 Aralik bakiyesi 212.547 195.785

O 2020 yilindaki giris tutari Grup’un 31 Aralik 2020 itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolarinda gergege
uygun deger azalisi ile dederlenen Bursa Sehirici Dodal Gaz (“Bursagaz”) ve Kayseri Dodalgaz Dagitim
Pazarlama’nin, (“Kayserigaz”) 2020 yil igerisinde hisse senetleri deger azalislarindan kaynaklanmaktadir.

W) Workindo Teknoloji ve insan Kaynaklari Danismalik A.S.’nin %33 hisse orani Calik Enerji San. ve Tic. A.S
tarafindan satin alinmistir.

™ Olimpos Solar Eneriji Uretim A.S., Pasifik Solar Enerji Uretim A.S 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tasfiye edilmis
ve Momentum Enerji ile birleserek konsolidasyona dahil edilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alicilar © 1.495.158 1.035.650
Sipheli ticari alacaklar 215.489 151.395
Supheli ticari alacak karsilig (215.489) (151.395)
Toplam 1.495.158 1.035.650
¥ Grup'un ticari alacaklan bilylik oranda, miihendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI") sézlesmesi

kapsaminda kesinlesen ve rapor tarihi itibariyla tahsil edilmemis olan 994.359 TL (31 Aralik 2019: 754.447 TL) degerindeki
hakedis tutarlarindan olugsmaktadir.
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8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari borglar (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda stipheli alacak karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
Doénem basi 151.395 122.768
Deger dusuklugu karsiligi (Dipnot 26) 75.319 40.238
Donem iginde iptal edilen karsiliklar (-) (Dipnot 26) (15.239) (22.021)
Yabanci para degisim etkileri 4.014 10.410
Dénem sonu 215.489 151.395

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

8. Ticari alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklari ve ticari borglar (devami)
Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli ticari borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

!Iiskili taraflara ticari borglar (Dipnot 4) 14.175 7.088
lliskili olmayan taraflara ticari borglar 514.077 299.095
528.252 306.183

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 8.456

4.301

8.456

4.301

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un iligkili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borglarinin
detayi asagidaki gibidir:

Hizmet imtiyaz alacaklari

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli hizmet imtiyaz alacaklari 316.889 290.915
Uzun vadeli hizmet imtiyaz alacaklari 1.550.967 1.438.021
1.867.856 1.728.936

imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklarin vadelerine gére dagilimi asagida gibidir:

itfaya tabi alacaklar

itfa Siiresi 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 yil iginde 316.889 290.915
1-3 yil 832.662 434.332
3-5 yil 498.530 594.502
5 yil ve Gzeri 219.775 409.187
Toplam 1.867.856 1.728.936

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait imtiyazhh hizmet sézlesmelerinden alacaklarin hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ticari borglar ) 475.980 276.854
Gider tahakkuklari 38.097 22.241
514.077 299.095

) Ticari borglar bilyilk oranda MTi sdzlesmelerinde yer alan malzeme ve ekipmanlari saglayan

tedarikcilere ve yatinmlar icin galisilan taseronlara olan borg tutarlarindan olusmaktadir. MTi
s6zlesmeleri kapsaminda borglarin ortalama vadesi 30 ile 45 glin arasinda olup 6deme planlari
s6zlesme bazinda bir 6n sdzlesme avansi sonrasinda belirli performans hususlari yerine
getirildiginde ve nihai olarak gegici kabul ve/veya is bitiminde olmak Uzere yapilmaktadir. Ayrica
bu tutar elektrik dagitim ve perakende satisi faaliyetleri kapsaminda baslica 382.624 TL (31 Aralik
2019: 185.976 TL) tutarinda Turkiye Elektrik Ticaret Taahhut Anonim Sirketi'nden (“TETAS”)
yapmis oldugu elektrik alimlarindan ve Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi’'nin (“TEIAS”) elektrik
iletim hatlarinin kullaniimasindan kaynaklanan borglari icermektedir.

9. Diger alacak ve borglar
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 206.219 162.421
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 70.285 135.045
276.504 297.466

2020 2019
1 Ocak 1.728.936 1.732.915
Girigler 347.227 141.192
Cari yiIl yatirimlarina iligkin itfalar (485.883) (392.497)
Transferler ) (44.007) -
Finansman geliri 357.888 188.026
Cari dénemde gelir tavanlarina iliskin dizeltmeler (36.305) 59.300
31 Aralik 1.867.856 1.728.936

() 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 44.007 TL tutarinda maddi duran varliklara transfer gergeklesmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Diger cesitli alacaklar ) 69.096 131.564
Vergi dairesinden alacaklar 448 2.857
Verilen depozito ve teminatlar 705 564
Personelden alacaklar 36 60
70.285 135.045
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9. Diger alacak ve borglar (devami)
Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger alacaklari asagidaki gibidir:

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

10. Stoklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
ilk madde ve malzeme 45.508 31.085
Ticari mallar 72.791 986
Toplam 118.299 32.071

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 4) 465.931 602.455
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 39.773 35.742
505.704 638.197

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan diger alacaklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verilen depozito ve teminatlar 20.945 18.468
TEiIAS'tan alacaklar 18.828 17.274
39.773 35.742

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglari asagidaki gibidir:

11. Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Verilen avanslar () 227.849 43.556
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 28.954 12.166
Toplam 256.803 55.722

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
!Ii§ki|i taraflara diger borglar (Dipnot 4) 446.461 369.592
lligkili olmayan taraflara diger borglar 89.840 51.478
Toplam 536.301 421.070

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger borc¢larin detayi agagdidaki gibidir:

)31 Aralik 2020 tarihi itibariyla verilen siparis avanslarinin 7.172 TL’si (31 Aralik 2019: 2.424 TL)
Grup’un EPiIAS’a elektrik alimi igin ddemis oldugu avans tutarindan, 215.238 TL’si (31 Aralik 2019:
39.585 TL) MTi projeleri icin tedarikgilere ve hizmet saglayicilarina verilen avanslardan olugmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Gelecek yillara ait pesin 6denmis giderler 13.580 10.306
Toplam 13.580 10.306

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Alinan depozito ve teminatlar 31.226 29.398
Diger 58.614 22.080
Toplam 89.840 51.478

Uzun vadeli diger borglar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli diger borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan depozito ve teminatlar ) 385.876 286.531

Toplam 385.876 286.531
) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, alinan depozito ve teminatlar bliylik oranda Grup’un

elektrik dagitimi ve satisi yapan sirketlerinin musterilerinden aldigi glvence bedellerinden
olusmaktadir.

Grup’un diger alacaklarindan dolay1 maruz kaldigi kredi ve kur riski ve diger borg¢larindan dolayi maruz
kaldig likidite ve kur riski Dipnot 28’da aciklanmistir.
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31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Alinan avanslar ©) 557.452 112.317

Toplam 557.452 112.317
) Alinan avanslar blylk oranda, Grup’un Tilrkmenistan’da gerceklestirdigi TFM projesi

kapsaminda Turkmen Energo Gurlusuk Devlet Sirketi'nden, Senegal’de gerceklestirdigi SNC
projesi kapsaminda West African Energy SA’dan, alinan soézlesme avanslari ile Irak'da
gerceklestirdii BSR projesi kapsaminda Mitsubishi Corporation’dan alinan soézlesme
avanslarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

12. Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirnmlar
a) Miisterek antlagmalar

i) Is ortakligi

KCLE

KCLE, 17 Eylul 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirnm arasinda imzalanan musterek
anlasma kapsaminda is ortakligi olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji ve Limak
Yatirim sirasiyla %25, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmislerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova
Cumbhuriyeti’nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini yiriten Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim
Me Energji Elektrike SH.A (*KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulusunun paylarinin tamamini 6zellestirme
kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hikimeti tarafindan agilan ihaleye girerek 61.976 TL (26.300 EUR
karsili@i tutar) karsihiginda satin almigtir.

27 Nisan 2015 tarihli Hisse Devir Sozlesmesi ile Calik Enerji, KCLE'de CEDAS’in sahibi oldugu toplam
12 Avro nominal degerindeki 1.250 adet hissesini 17.475 Avro karsiliginda satin alarak payini
%25,00’ten %50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.$. (“Kiler
Aligveris”) arasinda imzalanan musterek anlasma kapsaminda CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlari sirasiyla %50 ve %50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve perakende veya toptan satisi amaciyla enerji sektériinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari yénetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya ticari yatirrmlar yapiimasi
amaciyla bir is ortakh@i olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bdlgelerinde elektrik dagitim ve satisi yapan ve kamuya ait
olan EDAS ve EPAS paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda acilan ihaleye girerek 128.500 USD
karsihdinda satin almistir.

LC Electricity
3 Temmuz 2014 tarihinde Turkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan musterek anlasma

kapsaminda %50 oraninda egit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tirlt mal ve hizmet alimi amaciyla bir is ortakhdi olarak kurulmustur.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

12. Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirnmlar (devami)

Ozkaynak yénetimi ile muhasebelestirilen is ortakliklari ve Grup’un paylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Ozkaynak ydntemi ile Kayith Sahiplik Kayith Sahiplik

muhasebelestirilmis is ortakhgi degeri orani (%) degeri orani (%)
Varliklar
KCLE 748.746 50,00 598.956 50,00
Calik Limak Adi Ortakhgi 13.103 50,00 3.113 50,00
Dogu Aras 746.698 50,00 407.314 50,00
LC Electricity 75 50,00 63 50,00
Toplam 1.508.622 1.009.446

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, 6zkaynak ydntemi ile muhasebelestirilen
yatinmlarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 1.009.446 658.555
is ortakliklarinin karlarindaki paylar, net 257.948 231.638
Yabanci para ¢evrim farki 257.924 119.253
istiraklerden ve mistereken kontrol edilen ortakliklardan
temettl gelirleri (16.696) -
31 Aralik bakiyesi 1.508.622 1.009.446
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

g_% °§§§§ § §§§§§ 5 g g E 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait
8 CoNslg asrena a|n|a Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
LI 850 3 827 |2 B3| Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
g 14. Maddi olmayan duran varlklar
% E 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1 8 ; 8 -‘(9 /;
S E o] 'cé B 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolari
< % < | S x asagidaki sekilde 6zetlenmistir:
T > IS
E % © . .y .
o = 2 £ Elektrik Diger maddi
5 | & @ S Lisans ve dagitim olmayan
o > .. =
) ° A yazihmlar haklari__duran varliklar Toplam
2 |5 sl e 'lal g5 < lS alzly 8 & Maliyet degeri
2 O% I |¥ SX 3 |8 ol~lol X o 1 Ocak 2019 bakiyesi 50.975 499.073 4.512 554.560
S | 2 vds (g g9 o |2 CIFRl £ x ilaveler 493 - - 493
-g g = B ] pau © Cikiglar 1 - - (11)
2 bt f Yabanci para ¢evrim etkisi 579 (1) 13.457 14.035
% & EcT3® o ' o %o S383 gz < 31 Aralik 2019 bakiyesi 52.036 499.072 17.969 569.077
5 | @SNLo@ 8% S8 (220 25
= 2 8%5% § §§ g E ©fofo £ £ 1 Ocak 2020 bakiyesi 52.036 499.072 17.969 569.077
g £ = E £ llaveler 175 - 1.177 1.352
2 (=] s U Cikiglar - - - -
€ = £
e N P P R P 3 ¢ Yabanci para ¢evrim etkisi 105.991 2 2.185 108.178
€ gl N »3|lg] ox 'ok|e RIS = =2 ——
@ = JNSTE 82 o33 o= 2 3 31 Aralik 2020 bakiyesi 158.202 499.074 21.331 678.607
E | Sleosy 98 < g (BBB E 5
= — et I ~ > = Elektrik Diger maddi
o = © . o
:‘Z’" -g o5l mcohlal saso o slaln 31_:’ Z o Lisans ve dagitim olmayan
E S (o 283523 (3853 |8 o|alel § 8 Birikmis itfa paylari yazihmlar haklari  duran varliklar Toplam
5 ¥ £/ 990 d Sanrw (o 58 T 3 1 Ocak 2019 bakiyesi (37.595)  (153.666) (2.912) (194.173)
b = |s0| & hanl BN ~ ool 2 =
° g |= Al Al 2 3 Doénem itfa payi (3.374) (19.197) (612) (23.183)
= 8 z N 8 Cikislar (6) - - (6)
= Xx o g Yabanci para ¢evrim etkisi (7.212) 140 (10.091) (17.163)
= © > o) &
w s 2 |28 BoTR® @n 'c | alelg| B E 31 Aralik 2019 bakiyesi (48.187) (172.723) (13.615)  (234.525)
o g T I8l RNV X . olglegl © ®
= = E [sml $2Q°5 = < (3 T2 S g 1 Ocak 2020 bakiyesi (48.187)  (172.723) (13.615)  (234.525)
'S = T < 8 3 Doénem itfa payi (2.052) (19.196) (427) (21.675)
[11] n ~ o
P o o = > Cikislar - - - -
> r 2 g 2 Yabanci para gevrim etkisi (105.835) (138) (2.092)  (108.065)
= X > £
e = 3 - o § = 31 Aralik 2020 bakiyesi (156.074) (192.057) (16.134)  (364.265)
% s = 5 88 3 =
g = @ © = S0 T E 1 Ocak 2019 itibariyla net kayith degeri 13.380 345.407 1.600 360.387
= 5 T o Ko} 822 B ¢ 1 Aralik 2019 itibariyla net kayitl
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait 31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu Konsolide Nakit Akig Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
15. Diger varlik ve yukiimliiliikler 17. Borg¢lanmalar
Diger dénen varliklar 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla borglanmalar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla diger donen varliklar agsagidaki gibidir: 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli banka kredileri 253.541 632.007
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 - USD cinsinden banka kredileri 78.676 376.846
Devreden KDV 66.776 61.713 - Yabanci para cinsinden banka kredileri 174.865 255.161
Diger dénen varliklar 49.312 5.324 Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 229.883 540.677
116.088 67.037 - USD cinsinden banka kredileri - 288.890
- Yabanci para cinsinden banka kredileri 229.883 2561.787
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler Uzun vadeli ¢ikarilan diger finansal borglarin kisa vadeli
kisimlari 5.138 -
31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliilikler asagidaki gibidir: Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 7.959 10.060
Toplam kisa vadeli borglanmalar 496.521 1.182.744
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 Uzun vadeli banka kredileri 416.560 542.560
: - Yabanci para cinsinden banka kredileri 416.560 542.560
V.evrgl ve f?n b“o.r.c;larl 103.251 81.850 Uzun vadeli diger finansal borglar 78.751 -
Diger yukimldlukler 43.928 41.378 Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglar 21.773 15.936
147.179 123.228 Toplam uzun vadeli bor¢clanmalar 517.084 558.496
Toplam borglanmalar 1.013.605 1.741.240
16. Devam eden ingaat s6zlegsmeleri alacaklari ve hakedig bedelleri
. . . ) o . ) 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, borglanmalarin itfa planlari asagidaki gibidir:
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve hakedis bedellerinin konsolide finansal durum
tablosunda dabhil edildigi bélumler asagidaki gibidir: 31 Aralik 2020
Para Nominal faiz Nominal Net kayith
2020 2019 birimi orani (%) Vade deger degeri
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar 44.426 14.571 Teminath banka kredileri TL 17,09 2023 16.949 13.984
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (33.796) (228.163) Teminatl banka kredileri TL Rotatif 2021 23.725 19.996
Toplam 10.630 (213.592) Teminatl banka kredileri EUR 0,49-1,24  2022-2025 52.184 51.596
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2021 11.877 9.998
31 Aralik tarihleri itibarlyla tamamlanmamis sézlesmelerin detaylari asagidaki gibidir: Teminatsiz banka kredileri TL 0,16-18,96  2021-2024  510.114 509.951
Teminatsiz banka kredileri usb 7,18 2021 51.860 51.153
2020 2019 Tem?nat3|z banka kred!ler? usb Rotatif 2021 28.129 27.527
Devam eden insaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 3.800.117 7.725.743 E?g”;'r”ﬁésa'sszfi‘”ka kredileri EUR 3,53-7.35  2021-2031  216.648  215.781
Eahm'“' kazanglar —— — 1.922.438 3.983.371 yikimlilikler TL 12,61 83.887 83.887
evam eden sozlegsmelerle ilgili tahmini gelir 5.722.555 11.709.114 995373 983.873
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (5.711.925) (11.922.706) - -
Devam eden ingaat s6zlesmelerinden alacaklar
ve hakedis bedelleri, net 10.630 (213.592) 31 Aralik 2019
Para Nominal faiz Nominal Net kayith
birimi orani (%) Vade deger degeri
Teminath banka kredileri usD Rotatif 2020 28.299 28.293
Teminath banka kredileri USD USD Libor+%4,00 2020 80.513 78.482
Teminath banka kredileri usD 6,08 2020 217.180 210.408
Teminatlh banka kredileri EUR 0,53-4,9 2022 -2031 120.224 119.398
Teminath banka kredileri TL 17,88 2023 26.060 19.983
Teminatsiz banka kredileri uUsD 3,66-7,56 2020 355.574 353.020
Teminatsiz banka kredileri EUR 6,79 2020 67.000 66.916
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2020 27.503 25.769
Teminatsiz banka kredileri TL 17,00-20,70  2020-2024 825.242 812.975

1.747.595 1.715.244
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

17. Borglanmalar (devami)

Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandidi ve kullanacagdi nakdi
ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek Gizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS'ta Calik Enerji'nin sahip
oldugu hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000 adeti Gzerinde
(377.622 TL) ve CEDAS’In, YEPAS'ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL) ile YEDAS'ta
sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmistir.

31 Aralik 2020 ve 2019 itibariyla banka borglanmalarinin vadesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 yildan az 483.424 1.172.684
1-2 yil arasi 187.412 200.149
2-3 yil arasi 132.694 155.663
3-4 yil arasi 59.003 111.711
4 yildan fazla 37.451 75.037
Toplam 899.984 1.715.244

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gikarilan tahvilin vadesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
1 yildan az 5.138 -
1-2 yil arasi 78.751 -
Toplam 83.889 -

Grup’un borglanmalarindan dolayir maruz kaldidr likidite ve kur riski Dipnot 28’de aciklanmistir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari ile ylikimliiliklerdeki hareketlerin mutabakati

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

18. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 7.348 6.576
Personele borglar 7.392 24.200
14.740 30.776

19. Karsiliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli karsiliklar

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 9.374 8.269
Diger kisa vadeli karsiliklar 118.329 70.748
Toplam kisa vadeli karsiliklar 127.703 79.017
Uzun vadeli karsiliklar

Uzun vadeli caliganlara saglanan faydalar 21.214 15.486
Toplam uzun vadeli kargiliklar 21.214 15.486
Toplam karsiliklar 148.917 94.503

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan finansal

yukumliltklerinin hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan fayda kapsaminda kisa ve uzun vadeli

karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Kisa vadeli
izin kargiligi 9.374 8.269
9.374 8.269
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsihgi 21.214 15.486
21.214 15.486

2020 2019
1 Ocak itibariyla 1.741.240 1.568.946
Donem ici kredi anapara girisleri 417.003 617.843
Doénem igi faiz ve anapara 6demeleri (1.459.298) (517.219)
Donem igi faiz tahakkuklar 142.505 113.333
Doénem ici kur degisiminin etkileri 172.155 (41.663)
31 Aralik itibariyla 1.013.605 1.741.240

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla diger karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dava karsiliklar 88.600 70.748
Diger gider karsiliklari 29.729 -
118.329 70.748
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19. Karsiliklar (devami)
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillarda karsiliklara ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Dénem iginde

iptal edilen
karsihklar/ Yabanci
Dénem 6demeler/ para gevrim
2020 1 Ocak karsiliklan aktieryal fark etkisi 31 Aralik
Dava karsiliklari 70.748 13.608 - 4.244 88.600
Diger karsilik giderleri - 29.736 - 29.736
izin karsig 8.269 1.569 (553) 89 9.374
Kidem tazminati
karsiliklari 15.486 4.013 1.849 (134) 21.214
94.503 48.926 1.296 4.199 148.924
2019
Dava karsiliklari 42.320 25.248 - 3.180 70.748
izin karsihg 7.931 - (658) 996 8.269
Kidem tazminati
karsiliklari 13.620 6.507 (7.021) 2.380 15.486
63.871 31.755 (7.679) 6.556 94.503

Kidem tazminati karsihgi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla kidem tazminati karsilidi hareket tablosu asagidaki gibidir:
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20. Taahhiitler

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iligkin tablo
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Orijinal para birimi (binlik)
TL Amerikan
karsihgi TL Dolar Avro Diger

A. Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi’ler in toplam tutari 934.415 353.076 50.092 23.716 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutari ) 798.214 798.214 - - -
- Ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar 798.214 798.214 - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yUritilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam

tutari - - - - -
D. Diger verilen TRi'ler - - - - -

Toplam 1.732.629 1.151.290 50.092 23.716 -

2020 2019
Dénem basindaki bakiye 15.486 13.620
Faiz maliyeti 2.528 2.827
Hizmet maliyeti 1.485 3.680
Odemeler (9.490) (9.511)
Aktleryal fark 11.339 2.490
Yabanci para degisim etkisi (134) 2.379
Dénem sonundaki bakiye 21.214 15.486

Karsilik calisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yikimluligun buginki degerini
tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktueryal varsayimlar toplam yukamlaliklerin hesaplanmasinda kullaniimistir:

2020 2019

% %

iskonto orani 3,12 3,60
Faiz orani 12,40 12,10
Beklenen Ucret zam orani 9,00 14,00
Calisan emeklilik ve degisim oranini hesaplamak igin aralik 1,00-6,00 1,00-6,00

Yukdmldliklerin hesaplanmasinda hikimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavani rakami baz
alinmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, tavan fiyati 7,12 TL’dir (31 Aralik 2019: 6,01 TL).

Grubun vermis oldugu TRi'lerin grubun ézkaynaklarina orani %36’ddir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Grup’un TRI pozisyonuna iligkin tablo agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Orijinal para birimi (binlik)
TL Amerikan
karsiligi TL Dolari Avro Diger

A. Kendi tizel kigiligi adina vermis oldugu

TRYi'ler in toplam tutari 441.006 143.668 42.225 7.000 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil

edilen ortakliklar ve istirakler lehine vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutar ) 798.214  798.214 - - -
- Ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutar 798.214  798.214 - - -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yUrutilmesi

amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam

tutari - - - - -
D. Diger verilen TRi’ler - - - - -

Toplam 1.239.220 941.882 42.225 7.000 -
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Grubun vermis oldugu TRi'lerin grubun ézkaynaklarina orani %34 tiir.
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20. Taahhiitler (devami)

31 Aralik itibariyla Grup’un olagan islemlerinden kaynaklanan taahhutlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
TETAS ve TEIAS 227.306 127.483
Devam eden MTI s6zlesmeleri igin
devlet kuruluglarina verilen 581.173 297.378
EPDK'’ya verilen 242 244
Diger 125.694 15.901
Toplam teminat mektuplari 934.415 441.006
Rehin verilen paylar ) 798.214 798.214
Toplam taahhiit yikiimliilikleri 1.732.629 1.239.220

() Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandidi ve kullanacag@i nakdi ve gayri
nakdi kredilere teminat tegkil etmek Gzere YEDAS, YEPAS ve CEDAS'ta Calik Enerji’'nin sahip oldugu hisselerin
sirasiyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000 adeti Gizerinde (377.622 TL) ve CEDAS'In,
YEPAS'ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL) ile YEDAS'ta sahip oldugu 35.700.685.312 adet
(357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmistir.

Davalar

31 Aralik 2020 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar i¢in beklenen nakit ¢ikigi tutari
88.600 TL’dir (31 Aralik 2019: 70.748 TL). 31 Aralik 2020 itibariyla, dava karsilik tutari buytk oranda
Grup’un elektrik perakende satis operasyonlariyla ilgili faturalamis oldugu kayip kagak tutarlari igin
tuketicilerin agmis oldugu davalarla ilgilidir. Grup, bu davalarin toplam tutari kadar karsilik ayirmigtir
(Dipnot 19).

Olasi vergi denetimleri

Grup’un yurtici firmalari igin gecmis son bes yila ydnelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe
kayitlari vergi otoriteleri ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Sigortalar Kurumu gibi) tarafindan incelemeye
aciktir. Grup tutarlari kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis
yillara ait muhtemel bir karsilik ayirmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak énemli bir
vergi riski beklememektedir.

Alinan teminat mektuplari

31 Aralik 2020 itibariyla, Grup’un, tedarikgi ve musterilerinden aldigi teminat mektuplarinin toplam tutari
317.234 TL'dir (31 Aralik 2019: 250.825 TL).
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21. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri dahil)
Tarkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indiriimesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Turkiye’de kurumlar vergisi orani 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %22’dir (2019: %22) Ancak, 5 Aralik
2018 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayil “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'na eklenen gecici 10°’uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme
dénemlerine ait kazanclari Uzerinden &denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla
hesaplanmasi ve sonrasinda tekrardan %22 orani ile vergilendiriimeye devam edilmesi
ongorilmektedir. Bu sure zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi
verilmistir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren donem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca utger aylhk dénemler
itibariyla olusan kazanglar Gzerinden %22 (2019: %22) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6édenmekte
ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang¢ Uzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in bu oran %22 olarak belirlenmisgtir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére, en az iki yil slreyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin
satiglarindan elde edilen gelirlerin %75’i satis tarihinden itibaren bes yil icinde 6zkaynak hesaplarina
kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan %25’lik kisim kurumlar
vergisine tabidir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran gayrimenkuller
acisindan %75’ten %50’ye indiriimis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu
oran %50 olarak kullanilacaktir.

Bunun yani sira, temetti dagitimlari Gzerinde stopaj yukimluliga bulunmakta olup, bu stopaj
yukimlalugu temettli 6demesinin yapildigi dénemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gegerli olan yasal dizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillari arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
mustesna olan kazanglardan yapilan temettli édemeleri igin stopaj yukimlaligt bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlari yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Trkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar
ile Turkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temetti 6demeleri Uzerinde %10 oraninda
uygulanan stopaj orani %15’e cikarilmistir. Dar mikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar
dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z énunde bulundurulur

Tarkiye'deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, cari ddnem konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklari, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir. Tlrk vergi
mevzuatina goére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tzere bes yil
sure ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye dénik tasinamazlar.

Turkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama yoktur.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dort ay igerisinde verilir.
Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin basindan baglamak tzere
bes yil suresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri dahil) (devami)
Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtili kazang dagitimi”
bashgl altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtli kazang dagitimi hakkinda Genel Tebli§’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cergevesinde
yapilmayan Urin, mal veya hizmet alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla 6rtuld bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortala kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir

Grubun yabanci ortakliklari ve igtirakleri icin vergi uygulamalari
Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar i¢in gecerli olan kurumlar vergisi orani %10'dur (31 Aralik 2019: %10).
Kosova vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere yedi yil sure ile taginabilir.

Irak Cumhuriyeti

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Irak’ta faaliyet gésteren subelerin tabi oldugu kurumlar vergisi orani
%15°dir (31 Aralik 2019: %15). Mali zararlar, gelecekte olugsacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere bes yil sure ile mali karin olustugu yilda ancak karin yarisina kadar mahsup edilecek sekilde
tasinabilir. 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri ile ilgili elde ettidi gelirler
kurumlar vergisine tabi dedgildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri'nde sadece Dubai’de faaliyet gdsteren
bagh ortakliklari bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirliklerinde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler icin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir. 31
Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Dubai’de faaliyet gdsteren bagli ortakliklari kurumlar vergisine tabi
degildir.

Glircistan

Gurcistan kanunlarina gore kurumlar vergisi orani %15 olarak uygulanmaktadir.

Libya

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Libya’da faaliyet gdsteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi orani

%20°dir (31 Aralik 2019: %20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4 oraninda ek
Cihat Vergisi 6demekle yakimludur.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhliklan ve ylkiimliiliikleri dahil) (devami)
Tiirkmenistan

Tarkmenistan kanunlarina goére yerel sirketlere kurumlar vergisi orani %8 olarak uygulanirken, yurtdisi
ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin Ulkedeki subeleri igin %20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Turkmenistan'daki subelerin ana sirketi Turkiye disindaki ingaat projelerinden kazanilan
gelirler Uzerinden Turkiye'de vergilendirimediginden 6tiru kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Turkiye’den diger Ulkelere ihrag edilen ve o Ulkelerde ingaat maliyetlerine dahil edilen makine ve teghizattan
kaynaklanan satis kazanglari Turkiye'de kurumlar vergisine tabidir.

Sirbistan
Sirbistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani olarak %15 olarak uygulanmaktadir.
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani olarak %17,2 olarak uygulanmaktadir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel izinle kurumlar
vergisine tabi degildir.

Hollanda

Hollanda’da yerlegik kurumlarin diinya capindaki gelirleri Gzerindeki vergi orani %25'tir (31 Aralik 2019:
%25). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlasmasi yok ise, c¢ifte vergilendirmeyi énleme ile
ilgili yerlesik firmalar igin yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri icin Hollanda gelir
vergisi igin tek tarafli kararname ile istisna saglanmaktadir.

Hollanda vergi mevzuatina gére, mali =zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastiriimak Uzere dokuz yil tasinabilir. Mali zararlar bir yila kadar gec¢cmis yil karlari ile
mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklari takdirde ki
bu normal kosullarda ilave dokuz aylik slreyi ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanigini takip eden
alti ay icerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip
eden yilin bagindan baglamak Uzere bes yil suresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Malavi
Malavi kanunlarina gére kurumlar vergisi orani yerel firmalar igin %30 iken yabanci firmalar ve subeler

icin %35 olarak uygulanmaktadir. Ancak Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Glkedeki faaliyetleri ile elde
ettigi gelirlerin belirlenen istisnalara uymasi sebebiyle kurumlar vergisine tabi degildir.
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21. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri dahil) (devami)
Kar veya zararda kayitlara alinan vergi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

2020 2019
Vergi gideri:
Cari dénem kurumlar vergisi gideri 224.154 131.549
Ertelenmis vergi geliri/(gideri):
Gegcici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri/(gideri) (76.267) (65.519)
Toplam vergi gideri 147.887 66.030

Etkin vergi oraninin mutabakat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar itibariyla raporlanan vergi karsiligi, vergi oncesi kar tUzerinden
yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farkhdir. ligili mutabakat dokiimi asagidaki gibidir:
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21. Gelir vergileri (Ertelenmis vergi varhliklan ve yukiimliiliikleri dahil) (devami)
Gelir vergisi borglari

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelir vergisi borglari asagidaki gibidir:

2020 2019
Gelir vergisi 147.887 66.030
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 76.267 65.519
Pesin 6denen kurumlar vergisi (234.894) (131.216)
Gelir vergisi varhigi/(yiikimlialigu), net (10.740) 333

2020 2019

Tutar Tutar
Vergi éncesi kar 1.736.259 1.185.276
Sirketin yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (381.977) (260.760)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (24.309) (19.957)
Vergiden muaf gelir ) 294 .563 282.896
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar paylari etkileri 44.948 47.377
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan cari dénem mali

zararlari (11.135) 48.829

Konsolidasyon dizeltme kayitlari vergi etkisi (108.644) (170.437)
Vergi orani degisikligi etkisi 23.812 -
Diger, net 14.855 6.022
Vergi gideri (147.887) (66.030)
) ilgili tutar Calik Enerji'nin yurtdisinda bulunan ve bulunduklari tlkede kurumlar vergisine tabii

olmayan subelerinin kar tutarlarini da igermektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 12.582 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 1.247 TL) édenecek vergiile 1.842
TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 1.580 TL) pesin ddenen vergi, farkl vergi mevzuati ile iligkili oldugu igin
mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yikiimlaluagu

Ertelenmis vergi, varlik ve ylUkimliliklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan deg@erleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yikumlilik farklari hari¢ gegici farklar Gizerinden
hesaplanir.

Kayitlara alinmamig ertelenmig vergi varligi ve yikdmliltgd

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, 176.172 TL (31 Aralik 2019: 190.247 TL) tutarindaki 2025 yilina kadar
kullanilabilir dnceki yiIl mali zararlarindan ertelenmis vergi varlidi kayitlara alinmamistir. S6z konusu
kalemlerden olusan ertelenmis vergi varligi, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini saglayacak
vergilendirilebilir karlarin ger¢ceklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlara alinmamistir.

Tark vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
Uzere bes yil sure tasinabilir. Bu nedenle, tagsinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliginin geri kazanimi i¢in son yil 2025’dir. Taginan mali zararlarin vade tarihleri asagidaki tabloda
belirtilmigtir:

Bitis tarihi 2020 2019
2020 yilinda tukenecekler - 8.815
2021 yilinda tikenecekler 19.093 28.929
2022 yilinda tikenecekler 56.360 59.242
2023 yilinda tukenecekler 763.904 757.637
2024 yilinda tikenecekler 5.593 11.785
2025 yilinda tikenecekler 35.902 -

880.852 866.408
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22. Sermaye ve yedekler

Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in 6denmis sermayesi 108.917 TL'dir (31 Aralik 2019: 108.917 TL).
Her biri 0,01 TL (31 Aralik 2019: 0,01 TL) olan 10.891.705.225 (31 Aralik 2019: 10.891.705.225) adet

kayitl hisseden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Calik Enerji sermaye yapisi, pay sayisina gore asagidaki
gibidir:

2020 2019

Paylar Paylar
(binlik) % (binlik) %
Calik Holding A.S. 10.393.195 95,42 10.393.195 95,42
Kirmizi Elmas Enerji ve Altyapi Yatirmlan A.S. 487.591 4,48 487.591 4,48
Ahmet Calik 10.919 0,10 10.919 0,10

10.891.705 100,00 10.891.705 100,00

Yasal yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin %20’sine ulasincaya kadar yasal ddnem karinin %5’i oraninda
ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sermayenin %5’ini agan tim kar pay! dagitimlarinin
%10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlari sinirlanmistir ve kar payi
dagitimi sermayenin ylzde 50’sini agmadikga s6z konusu yedek akgeler dagitilamazlar. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla, finansal yatinmlarin satislarindan elde edilen gelirlerin %75'’i satis tarihinden itibaren 5
yil igerisinde vergi istisnasina tabi tutularak, kisitlanmis yedekler altinda gdsterilmistir. 31 Aralik 2020
itibariyla, konsolide finansal tablolarda, kontrol gliicii olmayan paylar net edilmis toplam yasal yedek
miktar1 878.783 TL’dir (31 Aralik 2019: 685.802 TL).

Temettii

30 Mart 2020 tarihinde yapilan genel kurul kararina istinaden Sirket, tamami yasal kayitlarindaki ge¢gmis
yil karlarindan kargilanmak Uzere 896.106 TL tutarinda kar dagitimi gergeklestirmistir.

Kontrol giicli olmayan paylar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, kontrol gicl olmayan paylarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2020 2019
Donem basi bakiyesi 16.486 14.126
Doénem zararinin kontrol giicl olmayan paylara atfolunan kismi 6.160 2.788
Yurtdisi faaliyetlerden olusan yabanci para ¢evrim farklari (7.122) -
Temettl dagitimi (2.595) (428)
Dénem sonu bakiyesi 12.929 16.486

Yabanci para ¢evrim farklari

Yabanci para c¢evrim farklari, yabanci faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olusmaktadir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari
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23. Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat asagidaki gibidir:

2020 2019
Yurtigi satiglar 3.909.663 2.911.908
Yurtdigi satiglar 1.662.988 1.469.297
Toplam 5.572.651 4.381.205

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat detaylar asagidaki gibidir:

2020 2019
MTI 1.662.988 1.469.297
Elektrik satisi ve dagitimi 3.868.392 2.847.177
Diger faaliyetler 41.271 64.731
Toplam 5.572.651 4.381.205

24. Faaliyet giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

Personel giderleri 253.082 212.567
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (*) 31.144 27.308
Amortisman ve itfa payi giderleri 29.832 25.088
Bilgi teknolojileri giderleri 24.498 22.509
Vergi, resim ve harglar 20.226 19.883
Kira giderleri 15.637 12.324
Temsil agirlama giderleri 10.583 3.840
Seyahat ve konaklama giderleri 9.434 10.083
Danismanlik giderleri 8.470 6.130
Sigorta giderleri 8.341 6.658
Ofis giderleri 6.323 4.950
Bakim ve onarim giderleri 6.219 6.681
Reklam, promosyon ve fuar giderleri 2.304 2.235
iletisim giderleri 1.065 885
Diger 83.979 73.753
511.137 434.894

) Disaridan saglanan fayda giderleri agirlikh olarak Calik Holding tarafindan, Calik Enerji adina

yapilan harcamalardan olugmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagdidaki gibidir:

2020 2019

Personel giderleri 11.566 12.698
Danigsmanlik giderleri 4.347 21.709
Seyahat ve konaklama giderleri 3.985 7.758
Diger 2.671 3.827
22.569 45.992
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24. Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait niteliklerine gore giderlerin detayi asagdidaki gibidir:
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25. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

Kur farki gelirleri 25.541 101.889
Ceza ve tazminat geliri 21.157 6.994
Yasal indirim ve tesvik gelirleri 11.528 12.000
Adi ortaklik hizmet gelirleri 6.821 6.527
Diger 28.109 33.190
93.156 160.600

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

Kur farki giderleri 59.137 61.595
Karsilik giderleri 56.048 25.248
Arazi kira hat bedeli 6.268 1.364
Hasar bedeli giderleri 1.786 1.513
Diger 47.035 60.289
170.274 150.009

26. Yatinm faaliyetlerinden ve TFRS 9 uyarinca gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatinnm faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

Temettu geliri 48.697 69
Maddi duran varlik satis kari 125 176
Finansal varliklarin gercede uygun deger farki - 32.116
48.822 32.361

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

Finansal varliklarin gergege uygun deger farki 22.453 -
Maddi duran varlik satis zarari 441 6
22.894 6

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait TFRS 9 uyarinca gelirlerin ve giderlerin detayi asagidaki
gibidir:

2020 2019

Sipheli alacaklar karsihdi (Dipnot 8) 75.319 40.238
Slpheli alacaklardan tahsilat (Dipnot 8) (15.239) (22.021)
60.080 18.217

2020 2019
ilk madde, malzeme ve ticari mal giderleri 3.134.974  2.479.704
Personel giderleri 371.849 462.396
Amortisman ve itfa payi giderleri 121.754 114.819
Digsardan saglanan fayda ve hizmetler 31.256 27.307
iletisim ve bilgi sistemleri giderleri 25.345 22.980
Vergi, resim ve harglar 21.626 21.159
Bakim ve onarim giderleri 20.877 53.723
Kira giderleri 18.517 15.318
Danigsmanlik giderleri 15.772 33.035
Seyahat ve konaklama giderleri 13.937 18.460
Sigorta giderleri 10.127 9.431
Diger 129.245 92.415

3.915.279  3.350.747
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, amortisman ve itfa pay! giderleri asadidaki gibidir:
Amortisman ve itfa payi giderleri 2020 2019
Satiglarin maliyeti 91.483 89.351
Genel yonetim giderleri 29.832 25.088
Arastirma ve gelistirme giderleri 439 380
121.754 114.819
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, personel giderleri asagdidaki gibidir:
Personel giderleri 2020 2019
Ucret, maas ve primler 254.257 315.996
Zorunlu sosyal guvenlik primleri 34.365 34.267
Diger 83.227 112.133
371.849 462.396
232
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27. Finansman gelirleri/(giderleri)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

2020 2019

iliskili taraflardan faiz gelirleri 26.948 73.406
Diger faiz geliri 66.413 52.203
Kredilerde kur farki geliri 34.184 2.853
127.545 128.462

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

2020 2019

iliskili taraflardan faiz giderleri 13.108 71.675
Faiz giderleri 71.487 67.402
Kredilerde kur farki giderleri 71.213 55.725
Teminat mektubu giderleri 12.182 15.358
Banka komisyon giderleri 18.428 13.656
Diger faiz giderleri 8.918 6.195
195.336 230.011

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi
Finansal risk yénetimi
Genel bakis

Grup finansal araclarin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

e  kredi riski
e likidite riski
e piyasa riski

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yonetmek icin olan politika ve surecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel ya da niteliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim ¢ergevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gercekgi bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve Ust yonetim tarafindan
tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve karsi tarafin yikimlUuluklerini yerine getirememe risklerinin sonucu
olarak farkli endustrilerde ve bdlgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini garantiye
almak igin risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim boélimleri her
alt sektor icinde ve grup diizeyinde agia cikacak riskleri de iceren farkli risk gesitleri igin farkindalik
yaratmakta, bu farkindaliklari korumakta ve uygun risk yénetimi mekanizmasinin uygulandigindan emin
olmaktadir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
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28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, bir musteri veya kargi tarafin sézlesmedeki yukidmluluklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli 6lgide musteri alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger alacaklar
musteri s6zlesmelerinden dogan varliklar ile hizmet imtiyaz alacaklaridir. Grup alacak hesaplari igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin Gzerinde kredi talebi olan tim mdusgteriler igin
risk degerlendirmesi yapiimaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, dnemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Maksimum kredi riski, konsolide
finansal tablolardaki tasinan finansal varlik tutarindan olusmaktadir.

Raporlama tarihindeki ticari alacaklar icin maksimum kredi riskinin cografi dagilimi asagida belirtiimistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Tlrkmenistan 943.079 463.775
Tarkiye Cumhuriyeti 451.455 267.713
Malawi 73.985 16.633
Irak Cumhuriyeti 11.407 131.736
Gurcistan 10.240 725
Libya 8.706 46.114
Dubai 4742 -
Hollanda - 303
isvigre - 16.756
Ozbekistan - 96.196
1.503.614 1.039.951

234

Beklenen kredi zararini 6lgmek icin, dncelikle Grup ticari ve diger alacaklarini ve s6zlesme varliklarini
vadeleri ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmigtir. Gegmis kredi zarar deneyimleri,
mevcut kosullar ve ileriye ydnelik makroekonomik gdstergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari ve
diger alacak ve s6zlesme varligi sinifi icin beklenen kredi zarari orani hesaplanmis ve belirlenen oran
ile ticari alacak ve s6zlesme varligi toplamlari ¢arpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmistir.
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)

Deger diiglkliigu

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla deger dusukligine ugramamisg ticari alacaklarin yaglandirma

analizi agagidaki gibidir:

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yénetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi i¢in bankalara erisimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarini nakit ve nakde esdeger varliklarda
tutmaktadir. Grup hedeflerine ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yukimlultklerin kayith degeri, sézlesme degeri ve vadeleri agagidaki

Bankalardaki Tiirev
Alacaklar mevduat araclar Diger
Ticari Diger

31 Aralik 2020 alacaklar | alacaklar
Vadesi Gzerinden 1-30 gun
gegmis 81.502 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 36.620 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 16.746 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 719 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Toplam 135.587 - - - -
Teminat vb. ile glivence altina

alinmis kismi - - - - -

Bankalardaki Tiirev
Alacaklar mevduat araclar Diger
Ticari Diger

31 Aralik 2019 alacaklar | alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gun
gecmis 42.716 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 12.094 - - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 22.959 - - - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 21.516 - - - -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - -
Toplam 99.285 - - - -
Teminat vb. ile glvence altina

alinmis kismi - - - - -

gibidir;
Sozlesme
uyarinca nakit
Kayith cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yidan
2020 degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tirev olmayan finansal
yukiimliliikler
Banka kredileri 899.984 (911.486) | (232.554) | (341.121) (337.811) -
ihrag edilen tahviller 83.889 (83.889) - (5.138) (78.751) -
Beklenen vadeler-
Turev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 528.252 (528.252) | (528.252) - - -
Diger borglar 922.177 (922.177) | (536.301) - | (385.876) -
Calisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan borglar 14.740 (14.740) (14.740) - - -
Sozlesme
Kayith uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil | 5yildan
2019 degeri | cikiglar toplami kisa arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler
Tirev olmayan finansal
yukiumlilikler
Banka kredileri 1.715.244 (1.747.595) | (538.461) | (666.574) | (542.560) -
ihrag edilen tahviller - - - - - -
Beklenen vadeler-
Tiirev olmayan finansal yikiimliliikler
Ticari borglar 306.183 (306.183) | (306.183) - - -
Diger borglar 707.601 (707.601) | (421.070) - | (286.531) -
Calisanlara saglanan
faydalardan kaynaklanan borglar 30.776 (30.776) (30.776) - - -
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla ve sona eren yilda ABD Dolarinin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarari ne tutarda etkileyecegi (vergi etkisi

g6zardi edilmigtir) agsagida gdsterilmektedir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)
Sermaye yonetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglari;

e  Grup'un faaliyet gosterdigi Ulkelerdeki finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen kurumlarin

zorunlu kildig1 sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasina devam edebilmek amaciyla,

Grup’un devamliliginin strddrilebilmesini glivence altina almak;
o Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.

Grup’un borglarinin dizeltilmis sermayeye orani yilsonu itibariyla asagidaki gibidir:

2020 2019
Toplam kisa vadeli yaktumlaltkler 2.454.526 2.484.745
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 499.110 915.979
Eksi: Ertelenmis gelir ve s6zlesme yukumlultkleri 591.248 340.480
Net borg 1.364.168 1.228.286
Ozkaynak 4.750.866 3.604.849
31 Aralik tarihi itibariyla bor¢/6zkaynak orani 0,29 0,34

Kar / (Zarar) Ozkaynak
ABD ABD ABD ABD
Dolarinin Dolarinin Dolarinin Dolarinin
31 Aralik 2020 deger deger deger deger
kazanmasi _kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Tirk Lirasi paritesi 10% artig/(azals)
1-Net varlik / yukimluluk, TL (39.742) 39.742 (39.742) 39.742
2-TL tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
3- Turk Lirasrnin net etkisi (1+2) (39.742) 39.742 (39.742) 39.742
Avro paritesi 10% artig/(azalig)
4- Net varlik / yukimlulik, EUR (30.386) 30.386 (30.386) 30.386
5-EUR tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
6- EUR’nun net etkisi (4+5) (30.386) 30.386 (30.386) 30.386
Diger pariteler 10% artis/(azahs)
7-Diger para biriminde varlik/yikimlultkler 9.923 (9.923) 9.923 (9.923)
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu
olan kismi (-) - - - -
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) 9.923 (9.923) 9.923 (9.923)
TOPLAM (3+6+9) (60.205) 60.205 (60.205) 60.205
Kar / (Zarar) Ozkaynak
ABD ABD ABD ABD
Dolarinin Dolarinin Dolarinin Dolarinin
31 Aralik 2019 deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
Turk Lirasi paritesi 10% artig/(azalsg)
1-Net varhk / yakimlalak, TL (53.181) 53.181 (53.181) 53.181
2-TL tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
3- Tiirk Lirasr’nin net etkisi (1+2) (53.181) 53.181 (53.181) 53.181
Avro paritesi 10% artig/(azalig)
4- Net varhk / yakimlalik, EUR (6.295) 6.295 (6.295) 6.295
5-EUR tutarin korunma muhasebesine konu olan kismi (-) - - - -
6- EUR’nun net etkisi (4+5) (6.295) 6.295 (6.295) 6.295
Diger pariteler 10% artig/(azalig)
7-Diger para biriminde varlik/yukumlultkler 1.517 (1.517) 1.517 (1.517)
8-Diger para birimi tutarin korunma muhasebesine konu
olan kismi (-) - - - -
8- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) 1.517 (1.517) 1.517 (1.517)
TOPLAM (3+6+9) (57.959) 57.959 (57.959) 57.959
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Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir. ot A o
o
[
28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)
29 R '| Taor |9
: > oSN~ |~
Operasyonel risk == OAN«— |~
Ee] ™M 0 < N 0
g E S8=8 |%
Operasyonel risk, Grup’un suregleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski g <~ ~ |«
disinda kalan yasa ve duzenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kaltirinun genel kabul gérmus = = =
standartlari gibi digsal faktorler ile ilgili olan bircok sebepten kaynaklanabilen dogrudan veya dolayli
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un bitun faaliyetlerinden kaynaklanir. g
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Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistiriimesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her isletme © Sk §
biriminin Ust ydnetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin E 5 = g
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T @ >
: . y . o . I g I 5 O
e islemlerin bagimsiz yetkilendiriimesini de igeren uygun bir gérev dagiliminin gereklilikleri g
e islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler %
e dizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum 2 'EE, 8 2 % § § e '
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
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= 28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yonetimi (devami)
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Finansal Bilgiler

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

28. Finansal araglar — Gergege uygun deger ve risk yénetimi (devami)

Modellerden elde edilen ger¢cede uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktorlerin Gglinci kisi piyasa katilimcilarinin iglemi fiyatlandirirken dikkate aldigi 6l¢iide Grup tarafindan
dizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve karsi tarafin
kredi riskini dikkate alacak dizeltmeleri igerir. TUrevlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
hem alacak degerleme dizeltmeleri hem de bor¢ degerleme dizeltmeleri dikkate alinir.

Gergege uygun degeri ile 6lciilmeyen finansal araglar

Asagidaki tablo gergede uygun degeri ile gosterilmeyen finansal araglarin defter degerleri ile gercege
uygun degderlerini karsilastirarak onlari ilgili olduklari ger¢cede uygun deder seviyelerinde gdstermektedir.

Toplam
gercege uygun Toplam
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 deger kayith degeri
31 Aralik 2020
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 499.110 - 499.110 499.110
Finansal yatirimlar - - 212.547 212.547 212.547
Ticari alacaklar - - 1.503.614 1.503.614 1.503.614
Diger alacaklar - - 782.208 782.208 782.208
- 499.110 2.498.369 2.997.479 2.997.479
Finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar - (1.013.605) - (1.013.605) (1.013.605)
Ticari borglar - - (528.252) (528.252) (528.252)
Calisanlara saglanan faydalardan
kaynaklanan borglar - - (14.740) (14.740) (14.740)
Diger borclar - - (922.177) (922.177) (922.177)
- (1.013.605)  (1.465.169) (2.478.774) (2.478.774)
31 Aralik 2019
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri - 915.979 - 915.979 915.979
Finansal yatirnmlar - - 195.785 195.785 195.785
Ticari alacaklar - - 1.039.951 1.039.951 1.039.951
Diger alacaklar - - 935.663 935.663 935.663
- 915.979 2.171.399 3.087.378 3.087.378
Finansal yukumliilukler
Borglanmalar - (1.741.240) - (1.741.240) (1.741.240)
Ticari borglar - - (306.183) (306.183) (306.183)
Calisanlara saglanan faydalardan
kaynaklanan borglar - - (30.776) (30.776) (30.776)
Diger borglar - - (707.601) (707.601) (707.601)
- (1.741.240)  (1.044.560) (2.785.800) (2.785.800)
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31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

29. Grup sirketleri

ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan (bagli ortakliklar) bir araya getirilen finansal

bilgilerden meydana getirilmistir:

Bagli ortakliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, tim bagl ortakliklar ve sahiplik yapilari asagida belirtiimistir:

Calik Enerji ve bagl
ortakliklari tarafindan

Calik Enerji ve bagl
ortakliklarinin etkin

dogrudan sahiplik orani (%) sahiplik orani (%)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

Adi 2020 2019 2020 2019
Adacami Eneriji 99,95 99,95 99,95 99,95
Ant Enerji 100,00 50,00 100,00 50,00
Atayurt Ingaat 99,50 99,50 99,50 99,50
Calik Yenilenebilir Eneriji - 100,00 - 100,00
CEDAS 99,90 99,90 99,90 99,90
CED - 100,00 - 100,00
Calik Energy Swiss AG 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Enerji Dubai 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Glines Enerjisi Uretim A.S. - 100,00 - 100,00
Calik NTF - 100,00 - 100,00
Calik Rizgar 95,00 95,00 95,00 95,00
Demircili Rizgar 85,00 95,00 85,00 95,00
JSC Calik Georgia Wind 85,00 85,00 85,00 85,00
Kizilirmak Enerji Elektrik A.S. 99,30 99,30 99,30 99,30
Momentum Eneriji 100,00 100,00 100,00 100,00
Onyx Trading Innovation FZE 100,00 100,00 100,00 100,00
Technological Energy N.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Technovision Mihendislik 99,99 90,00 99,99 90,00
Tiarkmen Elektrik 95,50 95,50 95,50 95,50
TCB Insaat Yatirm A.S. 100,00 - 100,00 -
Yesilcay Eneriji 100,00 100,00 100,00 100,00
YEDAS 1 100,00 100,00 100,00 100,00
YEPAS 1 100,00 100,00 100,00 100,00
Taskent Merkez Park 100,00 100,00 100,00 100,00
Uztur 100,00 - 100,00 -
CE Solaire 1 SAS 95,00 - 95,00 -
CE Solaire 2 SAS 95,00 - 95,00 -

Ik olarak CEDAS altinda daha sonra Grup altinda konsolide olmustur.
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

29. Grup sirketleri (devami)
Is ortakliklari

31 Aralik tarihli is ortakliklari ve sahiplik yapilari asagida belirtilmistir:

Calik Enerji ve bagl
ortakliklari tarafindan Calik Enerji ve bagli
dogrudan ortakliklarinin etkin
sahiplik orani (%) sahiplik orani (%)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Adi 2020 2019 2020 2019
Calik Limak Adi Ortakhgi 50,00 50,00 25,50 25,50
Dogu Aras 50,00 50,00 50,00 50,00
KCLE 50,00 50,00 50,00 50,00
LC Electricity 50,00 50,00 47,75 47,75

30. Boélimlere gore raporlama

Grup'un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii (Yonetim Kurulu ve Ust Yénetim) béliimsel raporlamayi
Not 2’de anlatilan sunuma iligkin temel esaslara gére dlgmektedir. Raporlanan bilgiler, yonetimin faaliyet
bdlimlerinin performansini degerlendirmek ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandidi bilgileri
icermektedir. Grup’un faaliyet bolimlerinin diger bolumler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen bdlim
gelirlerinin dlglilmesi ve raporlamasinda, boélimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda
gerceklestiriimektedir.

Grup'un 6zellikle MTIi projeleri gergeklestirdigi llkelerdeki faaliyetleri, bu iilkelerde yasanan ekonomik ve
siyasi istikrarsizliklar sebebiyle gegici ve kalici kesintiye ugrama riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi
bu kapsamda Libya’daki gelismeleri ve bu Ulkedeki projelerinin slreci ve tahsilatlarini yakindan takip
etmektedir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

30. Boliimlere gore raporlama (devami)

Grup’un yurt ici ve yurt disindaki bagh ortaklklari Not 1°de sunulmus olup, boliimlere gore raporlamasini

iceren bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020
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insaat ve  Elektrik  Elektrik
taahhiit satis dagitim Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.923.617 214.843  3.808.876 - (374.685) 5.572.651
Brit kar 999.588  126.853 1.064.937 (300) - 2.191.078
Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlarin kar /
(zararlarindaki) vergi sonrasi
pay 247.955 - 9.993 - - 257.948
Faiz geliri 1.282 1.008 64.123 - - 66.413
Diger gelir/(giderler), net (145.554) (8.810) (522.811) (62) - (677.237)
Esas faaliyet kari/(zarar) 1.103.271 119.051 616.242 (362) - 1.838.202
Yatirim faaliyetleri kari/(zarar) 275.045 252 91 - (249.460) 25.928
Faiz gideri (57.302) (1.029) (13.156) - - (71.487)
Diger finansman gelir ve
giderleri, net (21.273)  (42.392) 7.385 (104) - (56.384)
Vergi 6ncesi konsolide
kar/(zarar) 1.299.741 75.882  610.562 (466) (249.460) 1.736.259
Vergi (gideri)/geliri 23.816  (16.108) (155.406) (189) - (147.887)
Net dénem kari/(zarari) 1.323.557 59.774  455.156 (655) (249.460) 1.588.372
Bolum varliklari 8.272.523  514.664 3.722.727 2327  (4.339.491) 8.172.750
Bolum yukumlultkleri (1.474.692) (303.845) (1.820.760) (2.914) 180.327 (3.421.884)
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari 158.487 1.058 14.342 - - 173.887
Amortisman ve itfa paylari 40.795 45.410 35.549 - - 121.754
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Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtiimedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

30. Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2019
ingaat ve  Elektrik Elektrik

taahhiit satis dagitim  Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 1.510.017 142.217 2.802.452 - (73.481) 4.381.205
Brit kar 512.944 67.941 930.417 42 - 1.511.344
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin kar / (zararlarindaki)
vergi sonrasi pay 231.003 - 635 - - 231.638
Faiz geliri 1.587 130 50.486 - - 52.203
Diger gelir/(giderler), net (106.907) 3.516  (418.789) (318) - (522.498)
Esas faaliyet kari/(zaran) 638.627 71.587 562.749 (276) - 1.272.687
Yatirim faaliyetleri kari/(zarar) 137.493 48.137 193 - (153.468) 32.355
Faiz gideri (28.640) - (38.762) - - (67.402)
Diger finansman gelir ve
giderleri, net (25.441)  (22.186) (4.668) (69) - (52.364)
Vergi oncesi konsolide
kar/(zarar) 722.039 97.538 519.512 (345) (153.468) 1.185.276
Vergi (gideri)/geliri 1.860 (1.934) (66.183) 227 - (66.030)
Net dénem kari/(zarari) 723.899 95.604 453.329 (118) (153.468) 1.119.246
Bolum varliklari 6.044.664 1.316.740 3.541.256  2.483 (3.868.618) 7.036.525
Boldm yukimlalikleri (1.432.372) (491.890) (1.856.004) (2.839) 351.429 (3.431.676)
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik yatirimlari 23.779 48.046 37.726 - - 109.551
Amortisman ve itfa paylari 39.244 37.209 38.366 - - 114.819

31. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Yoktur.

FINAR tarafindan ézenle iretilmistir.
www.finarkurumsal.com

252



£7)
S CALIK ENERJI

CALIK ENERJI SAN. VE TIC. A.S.
GENEL MUDURLUK
Buytikdere Cad. No: 163 34394
Zincirlikuyu, Sigli/ISTANBUL/TURKIYE
Tel: (0 212) 306 50 08
Faks: (0 212) 212 29 66





